Banco GE Capital S.A.

C.N.P.J. 62.421.979/0001-29

Relatorio da Administragao

0 Banco GE Capital € uma subsidiaria exclusiva da General Electric, reconhecida como braco financeiro da GE. E uma organizac@o de servigos financeiros diversificados que cria solugdes abrangentes para aumentar a eficiéncia e a produtividade dos clientes. O Banco GE Capital S.A. conta hoje, basicamente, com as seguintes modalidades de crédito:
Cartao de Crédito de uso privado, Cartdo de Crédito Bancario com Bandeira MasterCard, Crédito Direto ao Consumidor, Empréstimo Pessoal e Financiamento de Veiculos. O apoio financeiro do controlador, investimentos em recursos humanos e sofisticada tecnologia da informagéo, gestdo, comunicagéo, colaboram para as atividades da diviséo de

crédito ao consumo no Brasil.

30de Junho de 2006 e 2005 (Em milhares de reais)

Demonstracdes de Resultados

Demonstracdes das Origens e Aplicacdes de Recursos
Semestres Findos em 30 de Junho de 2006 e 2005
(Em milhares de reais)

Ativo 2006 2005 | Passivo 2006 2005 Semestres Findos em 30 de Junho de 2006 ¢ 2005
Circulante 541.244 371.941 | ¢i 475.423 251.436 (Em milhares de reais, exceto prejuizo poragdo)
DiSPONIDINTATES . 3.475 1273 | Depsi 383780  115.741 o - 2006 2005
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 72 il Depositosavista ~ 160 54 | Receitasdaintermediagao financeira _136.993
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 72 7 Depésitosinterfinanceiros 286,573 55.093 Operagdes de crédito. - 160.119 100.793
Titulos e valores mobiliérios e instrumentos Denésit 97' 047 6 0' 464 Rendas dearrendamento mercantil ... — . - 1.403
financeiros derivativos 11.095 16.951 epositosaprazo ... : - Resultado cominstrumentos financeiros derivativos . (24.033)  (27.445)
Carteirapropria 11.095 16951 | Relagdesinterfinanceiras. : e 935 19 | Resultado deoperagdes comtitulos e valores MODIlArios ........ 907 2.836
Relag@es interfinanceiras 1.085 1.355 Obrigacdes juntoa participantes do sistema de liquidacao .... 935 19 Despesasda di f (92.387) (35.230)
Direitos juntoa participantes do sistema de liquidacao .......... 218 414 Obrigacdes porempreésti xterior 37.244 52.306 OperagGes de captacao no mercad . (37.213) (10.248)
Créditosvinculados 1 1 Obrigagdes por empréstimos 0 exterior ........................ 37244 52306 | OperagGesdearrendamentomerca - (2.701)
Relacbes interfinanceiras 866 940 Instrumentos fin: derivativos 18.660 7.882 Obrigagbes porempréstimos e repasse: 7.184 11.957
Operagaes de crédito 458.933  306.763 INStrumentos financeiros erivativos.................. 18.660 7.882 | ,Provisaoparacrédtos deliquidagdo duvidosa (62358)  (34.238)
Operagdes de crédito - Setor privado 516.049 347914 Outras obrigagdes 34.804 75.488 | Resultado bruto daintermediagaofinanceira. 44606 __ 42.357
Provisdo paracréditos de liquidagio duvidosa... (57.116) (41.151) Cobrancaearrecadaco de ibutos e assemelhados — o1 50 Outrasreceitas (despesas) operacionais (76.989) __(53.097)
Outroscréditos 24,627 32.947 Focat caear h 13640 detributos e assemeinados........... 2510 1739 Receitas de prestagdo de servigos ... . 9.681 6.830
Diversos 24.699 33.084 iscais ¢ previdencidrias - - 5 . Despesas depessoal........... (13.110) (10.286)
Provisdo para outros créditos de liquidagao duvidosa........... (72) (137) In_strumentrosh|br|dosdecap|ta|edlvuja .............................. 2.957 3211 Outras despesasadministrativas (64.774) (43.283)
Outrosvalores e bens 41.957 12.581 Diversas 29.216 70.488 Despesastributdrias ......... (8.186) (4.856)
Outros valoresebens 1.473 64 | Exigivelalongoprazo 312.163 126.794 Outras receltasnpprarlnpAI 2 8.305 7.808
Desp! antecipadas 40.484 12.517 Depési 234.462 1.425 Outras despesa s operacionais 8.905) 9.310
Realizavelalongo J:ﬁzo g; ;gg ggggg DepOSItOS INtErfiNANCEIOS ... 234.462 1.425 | Resultad ope ... _(32_12333) __(10.740)
p decrédito . . inand asti vteri F p (251) —
Operages decrédito - Setor privago .......... 322.965 59.318 Ob(r)llg;gggg:su;;orermpréstimos no extel:]i;r %gg gg;gg Resultadoantes datributagdo sobre o lucro . __(32.634) _ (10.740)
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa... (35.746) (7312) | |ostrumentos nanCeiros derivatives o 136 3.gg7 | ImAostoderendae contribuigaosocia [ i i1}
Outros créditos 2.744 6.430 ’ " Wiy - Participacoes estatutarias no lucro - (545) -
Diversos 5744 6.430 Instrumentos financeiros ervativos...........eeeveserrssereses 136 3.867 | Prejuizod (33.179) __(11.521)
Outrosvalores e hens 23.809 2.004 Ougas Qbfiuaﬁﬁgs o 75-35'23 82.800 gua_m,idade dea ~R$J apital social Aamaﬁ% 3.9.1&&51%%
Outros valores e bens - 2.004 ISCals e previdenciarias - rejuizo poracao- 0, (0,29)
Despesasantecipadas 23.809 - Instrumentos hibridos de capital e divida .............c.ccoceerceeennns 69.258 75.213 Asnotas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
Permanente 22.433 23.233 Diversas e 6.100 7.587 | Concentragao do total da carteira de crédito por setor de atividade:
2ntos... 237 158 | Resultados de eXercicios FUlFOS ........wuwmmsmmmmsersesemsessrsens 2.007 1.09 | pescricio 2006 2005
Outrosinvestimentos 237 158 1 patrimanioliquido BI85 76288 | Sernivad
Imobilizado de uso 11.461 10580 | g %g::;:; 0 2564
OutrasimobilizagGes de uso 22.403 18.818 S p ~ -
Depreciagoes acumuladas. (10942)  (8.239) De domiciliados nofalS 329497 263477 | Ppessoafisica 852982 430.753
Diferido 10735 _12.495 | Reservadecapital O 36 - 852982 434317
Gastos de 0rganizagao e eXPANSAD .......ov.rererrrrrree 21.409 18229 | Austesaovalordemercado-Titulos disponiveis paravenda ... 6) (2)" | ¢. composigao da carteira de crédito porfaixa de vencimento das operagdes:
Amortizagao acumulada 10.674 5.734 Prejuizos acumulado: (241.671)  (187.187) | pesgrigao 2006 2005
Total doativo 877449 455614 | Totaldop 877.449 455614 | Gurioprazo 530017 374999
Asnotas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras Até90dias 256.149 222.916
Demonstragdes das Mutagdes do Patrimﬁl[:liu Li'llll:lidu sdemestres Findos em 30 de Junho de 2006 e 2005 LO[[)]Z?pa:aSZ(;O e ggggg 123(?3?2
m milhares de reais . .
( - Husies Acimade360dias 322965 59318
Capital Reservas aovalorde Prejuizos Total 852982 434317
social decapital mercado-TVM acumulados Total | d.Composicdo da carteira de operacdes de crédito e correspondente provisao para créditos
Saldosem 12de janeiro de 2005 263.477 - (1) (180.399) 83.077 | deliquidacao duvidosanos niveis de risco:
Ajuste de ex. anteriores (Nota 3e) - = = 4733 4733 2006
\;ar-_ no pgr- doaj. attJ vir.de mercado - - (1) il w_;) " zq % Nivel de risco do cliente Percentual
rejuizo dosemestre = = - d (11. adil isd T i
Saldos em 30 de junha de 2005 263ATT = () [81.187) To288 |pogosemaliaso i
Saldosem 1°de janeiro de 2006 263.477 = 2) (208.492) 54.983 | NivelA 05 658.698 3994
Atualizacao detitulos patrimoniais - 36 - - 36 | NivelB 1.00 41.331 M3
Var. noper. doaj. ao vir. de mercado 4 = 4) = @ | NivelC 3’00 28- 419 853
Aumento de capital - AGO/E de 11/04/06 e 30/05/2006 66.020 = = = 66.020 NivelD 1 0’00 17'3 47 1735
Prejuizo do semestre - - = (33179 (33.179) | MVeID - I , .
Saldos em 30 de junho de 2006 320.497 36 ©) (241.671) 87.856 | NvelE . 30,00 13660 4098
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras m:xg:g gggg }gggg S%g
Notas Explicativas as gdesFi Findos em 30 de Junho de 2006 e 2005 (Em milhares de reais) NivelH 100,00 66.262 66.262
1. Contexto operacional: O Banco GE Capital S.A., instituicao financeira sob a forma de a.Composicaodacarteira detitulos e valores mobiliarios: Total 852.982 92.934
sociedade anénima, opera na forma de banco miiltiplo, por meio de suas carteiras comercial, Titulos disponiveis paravenda 2006 2005 2005
com operagdes de crédito direto ao consumidor - CDC e de cartdo de crédito e crédito pessoal  Letras Financeiras do TeSOUr0 - LFTS .............ooooeesccessicecns 11.095 16.951.. Nivelderiscodocliente Percentual
consignado, financiamento de veiculos e cartdo de crédito. A GE Capital € o braco financeiro do 11.095 16.951  ecréditosematraso daprovisdo Valordacarteira  Provisdo
grupo General Electric, sendo uma das lideres globais em programas de financiamento, atuando - Curto prazo 11.095 16.951.. NivelAA.. = _ —
em mais de 50 paises. A GE Capital desenvolve suas atividades no Brasil por meio do Banco GE - ) Classificagdo porcategoria e prazos: = 4 2006 NivelA 05 308.943 1.546
Capital S.A., 0 qual, com o suporte de seu acionista controlador, vem adotando uma série de : Ganho/  NivelB 1,00 33744 337
medidas e iniciativas visando o desenvolvimento e expansao das atividades, cujo foco tem sido o o P
crescimento dos canais de distribuico, parcerias e produtos para o desenvolvimento das - SLaRuialoidchugRValns> (Pordas)ndg el g0 808 384
= At : . Titulos 180dias realizadas(*)  NivelD 10,00 12.721 1272
operacdes de financiamento ao consumidor. Dando continuidade ao processo de LetrasFi . NivelE 3000 11004 3308
reestruturagdo operacional, em 2005 e 2006 o Banco investiu no desenvolvimento de novos -€tras rinanceiras ! g : -
produtos, resultando principalmente no aumento da carteira de crédito pessoal consignado e 40 Tesouro-LFTs... 11.095 _11.095 11101 (6)  NivelF 50,00 11104 5.552
crédito direto a0 consumidor. Este desenvolvimento estd em linha com o plano de negécio da 1109 _11.095 _11.101 (6) NivelG 70,00 9.585 6.709
administragdo, que tem por objetivo o incremento dos seus ativos para geragao de rentabilidade 2005  NivelH .. 100,00 29.322 29.322
futura. Em junho de 2005, 0 Banco GE Capital S.A. efetuou a venda da carteira de arrendamento Ganho/  Total 434.317 48.600
mercantil e da carteira de repasses amparados pela Resolugdo n®2.770. No processo de venda, 31a  Valorde Valor  (Perdas)ndo e.Movimentagdo daprovisao para créditos de liquidagao duvidosa:
0 Banco GE Capital S.A. analisou as propostas recebidas e optou por aquela que apresentou as ~ Titulos 180dias mercado decusto realizadas(*) 2006 2005
melhores condicdes para atingir os objetivos estabelecidos pela GE na venda. O valor davenda - Letras Financeiras Saldos noinicio do semestre 75745 34981
;m proxujrp eéo valor presente da cane_lradna dreferlljd.a data, sendo que 0s recursos recebidos  do Tesouro-LFTs .. 16.951 16.951 16.953 2) Constituigdoadébito doresuftadodosemestre . 62.358 34938
oram utilizados no pagamento antecipado de obrigagdes por empréstimos e repasses no  Total 16.951 16951  16.953 (@) Créditosbaixadoscomo perda 45169) 20,619
ot edars St ffaotincs ol 2 Avesonarios SROGE0 () prsi s st o de o gt e e crls s 10 Soprofiosemesi o o
o it ; > p = patrimonio liquido por ser relativa a titulos disponiveis para venda. Os titulos estao custodiados Recuperagdo de créditos baixados como perda................. 3.855 3433
com priticas adofadas no Brasil, assodiadas as normas e instruggHONBAGEN, no Sistema Especial de Liquidacao e Custddia - SELIC. 5. Instrumentos financeiros derivativos: iacd & S 444
consubstanciadas no Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF Pe quioadoe » ol L o 98- Renegociagao de créditos _ 4357 6444
3. Principais praticas contabeis: a. Apuracao do resultado: O resultado 6 apurado pelo regime 0 Bancq possui instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de adm‘|‘mstrar g XPOsicd0 7. Outros créditos - Diversos: 2006 2005
de competéncia. b. Ativos circulante ¢ realizavel a longo prazo: 3o demonstrados pelo valor 0N risco de mercado, sendo todos marcados a mercado. Contratos de *swaps” de taxa dé - peyegores por deposito em garantia 2.601 1577
de custo, acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos e variagdes monetrias (em base “pro 1Uros & dé cambio séo compromissos para liquidar em dinheiro em uma data ou datas futuras, 0 | ynosto de rendaa compensar. 2983 4.853
rata” dia) e cambiais auferidos, ajustados, quando aplicavel, por provisio para ajuste a valor de @fgrenmal entre dois indices f|nance|ros especificados, duas taxas de juros dlferentes eMUMA  Titlose créditosareceber 13.968 27.085
mercado ou da realizagdo. A provisao para créditos de liquidagao duvidosa (Notas 6(d) e 6(¢)) ¢  tnica moeda ou duas taxas diferentes, cada uma delas em uma moeda diferente aplicado SOTe e a receer- Sociedades ligadaS ... 1.983 2591
constituida em montante julgado, pela administracéo do Banco, como suficiente para cobrir UM valor referencial de principal. O risco de mercado e de crédito associado aos contratos de e o 0re diversos 5291 3.408
provaveis perdas, segundo 0s seus critérios e atendem aos requerimentos da Resolugao n SWap, bem como 0S riscos operacionais, € similar aos relacionados a outros tipos de Ailas 617 -
2.682/99 do CMN. ¢. Titulos e valores mobiliarios: De acordo com a Circular n 3.068 e instrumentos financeiros. Risco de mercado € a exposicéo criada pela potencial flutuacao nas 97443 39514

regulamentacao complementar, os titulos e valores mobilidrios sdo classificados, de acordo
comainten¢ao daadministracéo, em trés categorias especificas: titulos para negociacao, titulos
disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento. (i) Os titulos classificados na
categoria para negociacdo sao contabilizados pelo valor de mercado, sendo os ganhos e as
perdas realizados e ndo realizados reconhecidos na demonstragéo do resultado. (ii) Os titulos
classificados como disponiveis para venda sao contabilizados pelo valor de mercado, sendo os
seus rendimentos intrinsecos reconhecidos na demonstracao de resultado e os ganhos e as
perdas decorrentes das variagoes do valor de mercado ainda ndo realizados reconhecidos em
conta especifica do patrimdnio liquido. Os ganhos e as perdas, quando realizados, sao
reconhecidos na demonstragdo do resultado, em contrapartida de conta especifica do
patriménio liquido. (iii) Os titulos mantidos até o vencimento sdo contabilizados ao custo de
aquisicdo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos. (a) Instrumentos financeiros derivativos:
De acordo com a Gircular n®3.082 de 30 de janeiro de 2002 e regulamentacdes posteriores, 0s
instrumentos financeiros derivativos passaram a ser classificados na data de sua aquisicao de
acordo com a intengdo da administracdo para fins ou nao de protegdo (hedge). As operagdes
que utilizam instrumentos financeiros que ndo atendam aos critérios de protecao
(principalmente derivativos utilizados para administrar a exposicdo global de risco) sao
contabilizadas pelo valor de mercado, com os ganhos e as perdas realizados e nao realizados,
reconhecidos diretamente na demonstragao do resultado. Os derivativos utilizados para
proteger exposicdes a risco ou para modificar as caracteristicas de ativos e passivos financeiros
e que sejam (i) altamente correlacionados no que se refere as alteracdes no seu valor de
mercado em relacdo ao valor de mercado do item que estiver sendo protegido, tanto no inicio
quanto ao longo da vida do contrato e (ii) considerado efetivo na reducao do risco associado a
exposicao a ser protegida, sdo classificados como hedge de acordo com sua natureza:
(i) “Hedge” de risco de mercado - Os ativos e passivos financeiros, bem como os respectivos
instrumentos financeiros relacionados sdo contabilizados pelo valor de mercado com os
ganhos e as perdas realizados e nao realizados, reconhecidos diretamente na demonstracao do
resultado. (ii) “Hedge” de fluxo de caixa - A parcela efetiva de “hedge” dos ativos e passivos
financeiros, bem como os respectivos instrumentos financeiros relacionados, é contabilizada
pelovalor de mercado com os ganhos e as perdas realizados e nao realizados, deduzidos quando
aplicavel, dos efeitos tributarios, reconhecidos em conta especifica de reserva no patrimonio
liquido. A parcela ndo efetiva do hedge é reconhecida diretamente na demonstracdo do
resultado. d. Despesas antecipadas: Como parte do processo de melhoria da qualidade da
informagao contabil, a Administracdo decidiu por alterar, no primeiro semestre de 2005, a
pratica contabil do reconhecimento das despesas de comissdes pagas antecipadamente a
terceiros pela intermediacao de negécios, para o regime de competéncia. Com a alteracao da
pratica contabil, o reconhecimento da despesa em resultado é efetuado proporcionalmente ao
reconhecimento da receita da carteira de crédito a que a prestacao de servigo esta relacionada.
A adogdo da prética contdbil acarretou, na data da alteragdo, o reconhecimento de despesas
antecipadas no valor total de R$ 14.235 e ajustes de exercicios anteriores no total de R$4.733,
registrado em prejuizos acumulados no patrimdnio liquido da Instituicdo. e. Permanente:
i. Imobilizado: E demonstrado pelo custo de aquisicao. As depreciacdes sdo calculadas pelo
método linear, com base nas seguintes taxas anuais que contemplam a vida (til-econémica dos
bens, sendo: 10% para equipamentos de uso, instalagdes, maveis e utensilios, sistemas de
comunicacdo e de seguranca e 20% para sistemas de processamento de dados. ii. Diferido:
Representado substancialmente por benfeitorias em imoveis de terceiros, gastos com
aquisicdo e desenvolvimento de logiciais e direitos de exclusividade nas vendas, amortizados
com base na vigéncia dos direitos contratuais. f. Cartdes de crédito - Operagéo a vista:
Representam o valor das compras efetuadas pelos titulares de cartdo, com prazo médio de
vencimento de 30 dias. As faturas ndo liquidadas integralmente no vencimento sdo transferidas
para rubrica “Operacdes de crédito” e sao atualizadas por seus correspondentes encargos
contratuais. No periodo entre o desembolso aos lojistas e o recebimento das faturas, o saldo é
registrado na rubrica de “Outros créditos diversos”. g. Passivos circulante e exigivel a longo
prazo: Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, incluindo, quando aplicavel,
0S encargos e as variagdes monetdrias (em base “pro rata” dia) e cambiais incorridos.
A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota bésica de 15% do lucro tributavel,
acrescida de adicional especifico de 10%. A provisao para a contribuicao social é constituida a
aliquota de 9% do lucro ajustado antes do imposto de renda. h. Estimativas contabeis: As
estimativas contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administracdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstrac@es financeiras. Itens significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem
a provisdo para contingéncia, a valorizacao de titulos e valores mobilidrios e proviséo para
devedores duvidosos. A liquidacdo das transagdes envolvendo essas estimativas poderd
resultar em valores divergentes devido a imprecisOes inerentes ao processo de sua
determinagdo. O Banco revisa as estimativas e premissas pelo menos semestralmente.
4. Titulos e valores mobilirios: Apresentamos a seguir a composicao da carteira de titulos
disponiveis para venda, em 30 de junho, por tipo de papel e prazo de vencimento, ajustados aos
respectivos valores de mercado.

taxas dejuros, taxas de cdmbio, cotacdo de mercadorias, precos cotados em mercado de acdes e
outros valores, e é funcao do tipo de produto, do volume de operag@es, do prazo e condicdes do
contrato e da volatilidade subjacente. Risco de crédito é a exposicao a perdas no caso de
inadimpléncia de uma contraparte no caso de descumprimento da sua parte na operagdo. Os
contratos de “swaps” proporcionam risco de crédito no caso da contraparte ndo ter a capacidade
ou disposicao para cumprir suas obrigacdes contratuais. A administracdo desses riscos é
efetuada por meio de politicas de controle e estabelecimento de estratégias de operacdes, de
sistemas de controle e determinagao de limites de operacdes. A determinacdo dos valores de
mercados de tais instrumentos financeiros derivativos é baseada nas cotacdes divulgadas pelas
bolsas especializadas. Os valores diferenciais e ajustes dos instrumentos financeiros derivativos
ativos e passivos sdo registrados em contas patrimoniais, tendo como contrapartida as
respectivas contas de resultado. Os instrumentos financeiros podem serassim resumidos:

2006

Ganhos/ Faixade Faixade

Valor Valoresa Valoresa (perdas) vencto. vencto.
orig.do rec./(pag.) rec./(pag.) nao até dela
contrato curva mercado  realiz. 1ano _ 3anos
120.902 113.096 108479 _ (4.607) 106.257 2.221
120.902 113.096 108479 (4.607) 106.257 2221
120902 127.952 127.275 677  124.917 2.357
120902 127.952 127.275 677  124.917 2.357
- _(14.856) _(18.796) _(3.930) (18.660) _ (136)

2005

Ganhos/  Faixade Faixade

Valor Valoresa Valoresa (perdas) vencto. vencto.
orig.do rec./(pag.) rec./(pag.) néo até dela
trat curva realiz. lano  3anos
239.994 232.867 227590 _(5.277) 189.162 _38.428
239994 232867 227590 (5.277) 189.162  38.428
239.994 242.864 239.339 3525 197.044 42.295
239994 242.864 239.339 _ 3525 197.044 _42.295
- _(9997) _(11.749) _(1.752) _(7.882) _(3.867)

sdo registradas em contas de compensacao pelo valor do contrato.
Parafins de controle, as operagdes de “swap” estdo registradas na CETIP (Camara de Custodia e
Liquidacdo). 6. Operacdes de crédito: O Conselho Monetério Nacional - CMN e o BACEN,
mediante a Resolugdo n®2.682 de 21 de dezembro de 1999, introduziram, a partir de marco de
2000, os seguintes principais parametros para a classificacao das operacdes de crédito e
constituicdo da provisao para créditos de liquidacao duvidosa: * As operacdes de crédito sao
classificadas em nove niveis de riscos. * A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é
efetuada com base na classificagdo do cliente nos niveis de riscos definidos pela resolugdo. Essa
classificacdo leva em consideracdo, entre outras, uma andlise periodica da operacdo, dos
atrasos, do histérico do cliente e das garantias obtidas, quando aplicével.

8. Obrigacdes por empréstimos no exterior: Os empréstimos no exterior referem-se a
captacdes em “fixed rate note”, com partes relacionadas, com taxas de juros compreendidas
entre 4% e 7,21% ao ano, mais variagao cambial, pagavel no vencimento, atualizadas até a data
do balango. Os vencimentos previstos contratualmente dessas obrigagdes apresentam a

seguinte distribuicao: 2006 2005
De3a12meses 37.244 52.306
De1a3anos 2.205 38.702
Total 39.449 91.008

9. Instrumentos hibridos de capital e divida: O Banco possui a captacao de recursos, com
partes relacionadas, através da utilizacao de instrumentos hibridos de capital e divida no
montante atualizado de R$ 72.215 (2005 - R$ 78.424), sem vencimento nos termos da
Resolugao n° 2.837, e taxas de juros entre 7% e 7,50% mais variacdo cambial, liquidados

anualmente. 10. Outras obrigacdes - Diversas: 2006 2005
Compromissos e pagamentos a efetuar 4637 9.677
Provisao para passivos contingentes 6.100 7.587
Valoresapagar-Sociedades ligadas . 4312 2.007
Valoresa pagar - Estabelecimentos conveniados..................... 20.163 58.668
Credores diversos 104 136
36316 18075
11.Transacdes entre partes relacionadas: 2006 2005
Ativo
Outros créditos - Valores areceber 1.983 2.591
Qutros valores e bens - Despesas antecipadas 11.735 3.916
Passivo
Outras Obrigac®es - Valores a pagar 4312 2.007
Depositosaprazo 67.326 60.464
Obrigacdes por empréstimo no exterior e por operagoes
vinculadas (Nota8) 39.449 91.008
Instrumento hibrido de capital e divida (Nota 9) 72215 78.424
Resultado
Despesas de captacdo - Depdsitoa prazo (7.040) (3.094)
Outras despesas administrativas (1.154) (1.277)
Despesas de promogdo de vendas (14.563) (7.616)
Resultado de obrigagBes porempréstimos e repasses
einstrumento hibrido de capital e divida 7.184 11.957

Os saldos e as operacoes efetuados com empresas relacionadas foram realizados com base
em condigBes usualmente praticadas no mercado e consideram os riscos envolvidos.
12. Patrimdnio liquido: a. Capital social: O capital social, totalmente subscrito, esté representado
por 49.013.927 (30 de junho de 2005 - 39.193.190) acdes ordindrias e nominativas sem valor
nominal. b. Aumento de capital: Em 11 de abril de 2006 e 30 de maio de 2006, a Assembléia Geral
Extraordindriaaprovou o aumento de capital de 9.820.737 acdes, que corresponde 0 montante de
R$ 66.020, homologado pelo Banco Central do Brasil em 02 de maio de 2006 e 16 de junho de
2006. c. Dividendos: Aos acionistas esta assegurado um dividendo anual, minimo, correspondente
a25% dolucroliquido, apésadeducaodareservalegal.

2006 2005
Origemdos 353.878 196.917
Resultado de exercicios futuros 176 311
Variagdo nos resultados de exercicios futuros .............ccceeee... 176 311
Recursos de acionistas 66.020 =
Aumento de capital 66.020 -
Ajuste aovalorde do-TVM 4) 1)
Ajusteao valor de mercado -TVM.............cocvevereeererererererenenenens 4) 1)
Recursos de i iginarios de: 287.686 196.607
Aumento dos subgrupos do passivo
circulante e exigivel alongo Prazo............ocoooceeeeevesesesnenenns 276.411 53.735
Depésitos 274.874 41.972
Relagdes interfinanceiras 907 14
Instrumentos financeiros derivativos 630 11.749
Diminuicao dos subgrupos do ativo
circulante e realizdvel a longo prazo 10.815 133.155
Aplicagbes interfinanceiras de liquide: - 122.008
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos. 858 -
Operacdes dearrendamento mercantil ..............cc.ccceevee. - 2453
Outros créditos 9.957 8.694
Alienacéo de bens e investimentos .................oooeeeerereseseeae 460 9.717
Imobilizado de uso 460 88
Imobilizado de Arrendamento ............cccccccccccvccevcccicieveres - 9.629
Aplicagdod 358.426 199.881
Prejuizo do periodo ajustado.............o.occcuueeeevmsmsmsmensnsneneeeeeenees 29.003 7.509
Prejuizo do semestre 33179 11.521
DepreciacOes € amortizagoes ..............cwweeeeer (4.176) (3.255)
Depreciacao deimobilizado de arrendamento - (751)
Superveniéncia/(insuficiéncia) de depreciacéo . - (6)
Ajuste de ici iores - 4.733
0 3.203 1.486
Imobilizado de uso 3.160 1.486
Investimentos 43 -
Aplicacao no diferido 1.674 6.181
Aumento dos subgrupos do ativo
circulante e realizavel al0NQO Prazo ...............cuemmmusussssrssssneees 266.637 119.058
Relagdes interfinanceiras 285 752
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos - 1.390
Operagoes de crédito 230.004 102.489
Outrosvalorese bens 36.348 14.427
Diminuic@o dos subgrupos do passivo
circulante e exigivel alongo prazo . 57.909 70.380
Obrigacdes empréstimos exterior 53.091 45.093
Outras obrigagde: 4.818 25.287
Diminuicéo das disponibilidades . (4.548) (2.964)
Disponibilidades
Inicio do periodo 8.023 4.237
Fim do periodo 3.475 1.273
Diminuicdo das disponibilidades .............mmmsmsmsnsnnnnneens 4.548) 2.964

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

13. Conciliagao dos encargos de imposto de renda e contribuigao social do semestre findo:

2006
IR cs
Resultadoantes datributagao ...................ocoweeeeceeeececeeceneees (33.179)  (33.179)
AdicBes temporarias (i) 173385  173.385
AiGOES PEMMANENLES (i) wvvvverveeeerereeneeemememessmemrmesesssssesssssennnes 1.686 1.574
Total das adicoes 175.071 174.959
Exclusdes temporanias (iii)................owwereeeereeeerereneneneeenenes 172528  172.528
Total das excluses 172528  172.528
Compensacao de prejuizos fiscais - -
Basedecalculo (30.636) _(30.748)
Encargo total deimposto de renda
econtribuicdo social asaliquotas VIgentes ......................... - -
2005
IR cs
Resultadoantes datributagao ...............cccocceeerreeevernrererrrevennnns (10.740)  (10.740)
Adicdes tempordrias (i) 86.531 86.525
AdiGOES PEMANENLES (i) «.veveeveveveeeeeeeeeeeermemememememememesesesenenenes 293 293
Total das adicoes 86.824 86.818
Exclus0es tempOrarias (ii)............ccoceeeereeeeermsseeeereeenmnnnseenns 72.750) 72.751)
Total das excluses (72.750)  (72.751)
Compensagcdo de prejuizos fiscais ... 1.000; (998)
Base de célculo 2.334 2.328

(i) Referem-se principalmente @ provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, créditos
baixados para prejuizo, provisdes para contingéncias temporariamente nao dedutiveis, bem
como, para a base do imposto de renda - insuficiéncia de depreciacdo; (ii) Referem-se
principalmente a brindes e descontos concedidos; (iii) Referem-se principalmente & provisao
para créditos de liquidacdo duvidosa, anteriormente tributada, perdas com créditos que se
tornaram dedutiveis, provisdes para contingéncias, bem como, paraa base doimposto de renda
- insuficiéncia de depreciacdo. Os créditos tributdrios sobre diferencas tempordrias, prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicao social sao reconhecidos contabilmente quando da sua
efetiva realizagdo, conforme descrito na Nota 15 (d). 14. Contingéncias civeis e trabalhistas:
A administracdo da instituicao revisa as contingéncias e reavalia em conjunto com seus
consultores juridicos as possibilidades de eventuais perdas, ajustando as provisdes para
contingéncias quando necessario. Baseado na opinido de desfecho favordvel de seus
advogados, a administracdo mantém registradas provisoes para esses passivos contingentes
em montantes considerados suficientes para fazer face a eventuais perdas decorrentes de
decisOes desfavoraveis aofinal dos processos.

a. Movimentacao da provisao:

Dez/05 Jun/2006 _ Jun/2005
Saldolnicial _Adicdes Baixa SaldoFinal SaldoFinal
Civele Trabalhistas................. 5.706 950 _ 556 6.100 7.587

15. Outras informagdes: a. O saldo de outras despesas administrativas € composto,
basicamente, por:

2006 2005
Servigos deterceiros (26.688) (15.263)
Processamento de dados. (4.170) (5.086)
Comunicagdo (4.142) (4.042)
Promocdo de vendas (14.563) (7.616)
Servigos técnicos especializado: (2.987) (2.765)
Depreciagao € aMOMZaGa0 .........c.cvvevevuvermcereerevsssseseseseresssanas (4.176) (3.255)
Sistemafinanceiro (1.473) (1.425)
Aluguel (656) (688)
\liagens. (518) (407)
Propagandae publicidade (484) (405)
Despesadetransporte (663) (688)
Outras (4.254) (1.643)

64.774) (43.283)

h. As outras receitas operacionais sao representadas, basicamente, por taxas de abertura de crédito
R$ 5.238 (2005 - R$ 3.940), recuperacdo de encargos e despesas R$ 39, atualizacdo depdsito
judicial R$ 1.461 (2005 - R$ 153), reembolso de despesas R$ 1.382 (2005 - R$ 1.158) e outras
rendas R$ 185. ¢. As outras despesas operacionais s3o representadas, basicamente, por servigo de
processamento de cartdo R$ 390 (2005 - R$ 226), despesas fundo nacional de desenvolvimento da
educacdo R$ 178, descontos concedidos em renegociagdes de operagdes de crédito R$ 3.338
(2005-R$4.565), provisdes para indenizagdes trabalhistas e judiciais de R$ 922 (2005 - R$ 1.436),
tarifa de ordem de pagamento R$ 2.627, perdas com fraudes, reembolsos clientes e falecimento
R$ 669 € outras despesas R$ 780. d. Em 30 de junho de 2006, 0 Banco possuia prejuizos fiscais e
base negativa de contribuicdo social para compensagao com lucros tributaveis futuros limitados
anualmente a 30% desses lucros, cujos beneficios serao reconhecidos quando da sua efetiva
utilizagdo. Os créditos tributdrios relativos a prejuizos fiscais, base negativa de contribuicdo social e
diferengas temporarias, nao foram registrados contabilmente, conforme estabelecido pelas normas
do Banco Central do Brasil - BACEN e totalizam em 30 de junho de 2006 R$ 64.280 (2005 -
R$ 60.678). e. Em decorréncia da apreciacdo do Real (R$) em relacao ao US Dollar no semestre
findo em 30 de junho de 20086, foi apurado um ganho nas Obrigagdes por empréstimos e repasses e
Instrumento hibrido de capital e dividano montante de R$ 9.260 (2005 - R$ 19.026), apresentado na
conta Despesas da Intermediacdo Financeira - OperacOes de Empréstimos e Repasses.
f. Ainstituicao apura aexigéncia de patrimdnio liquido decorrente dos Acordos da Basiléia de acordo
comaCircularn22.784/97 do Banco Central do Brasil. Em 30 de junho de 2006 o patriménio liquido
correspondiaa17,67% (28,43% em2005) do total dosativos ponderados.

A DIRETORIA
PATRICIA AVOLIO FURTADO MUSSALAN - Contadora - CRC n®1SP 182689/0-4

a.Composicao dacarteira: 2006 2005
Empréstimos (i) 498.537 170.808
Titulos descontados - Cheques (i) ........cwweweveeerereeeseresesereeens - 48
Financiamentos (iii) 340477 236.376

839.014  407.232
Outros créditos (iv) 13.968 27.085

852.982  434.317

(i) Referem-se a operagdes de crédito pessoal através de parceiros comerciais, dentre eles
GE Promocao e Servicos de Cobranca e Telemarketing Ltda., crédito pessoal com concesséo de
desconto em folha de pagamento, e transagGes com plano rotativo que sdo operacdes de
empréstimos efetuadas pelo Banco para os titulares de cartoes de crédito GE Money Supercard
que se utilizam de prazos superiores ao da caréncia para efetuar a liquidacao de suas obrigacdes,
ou aqueles que efetuaram o “pagamento minimo” de sua obrigacao na data de vencimento da
fatura do cartdo de crédito. (ii) Operacdes de cheques descontados referentes a compra pelo
Banco de “cheques pré-datados”. (iii) Referem-se, basicamente, a operacdes de crédito direto
ao consumidor (CDC) concedidas em rede de lojas de varejo, CDC com concessao de desconto
em folha de pagamento e financiamentos liberados através do cartdo GE Money Supercard.
(iv) Outros créditos estdo representados substancialmente por valores a faturar/receber de
cartdes de crédito.

Parecer dos Auditores Independentes

Aos Administradores e Acionistas do

Banco GE Capital S.A.

SéoPaulo-SP

Examinamos os balancos patrimoniais do Banco GE Capital S.A., levantados em 30 dejunho de
2006 e 2005 e as respectivas demonstracdes de resultados, das mutacdes do patrimdnio
liquido e das origens e aplicagBes de recursos, correspondentes aos semestres findos naquelas
datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar umaopinido sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transacOes e os sistemas contébil e de controles internos do Banco; (b) a
constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados; e (¢) a avaliacdo das préticas e das estimativas contabeis

mais representativas adotadas pela Administracao do Banco, bem como da apresentacao das
demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do
Banco GE Capital S.A. em 30 de junho de 2006 e 2005, os resultados de suas operagdes, as
mutagdes de seu patrimdnio liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos,
correspondentes aos semestres findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.
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