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Relatorio da Administragao

0 Banco GE Capital é uma subsidiaria exclusiva da General Electric, reconhecida como braco financeiro da GE. E uma organizag@o de servicos financeiros diversificados que cria solugbes abrangentes para aumentar a eficiéncia e a produtividade dos clientes. O Banco GE Capital S.A. conta hoje, basicamente, com as seguintes modalidades de crédito: Cartdo de
Crédito de uso privado, Cartdo de Crédito Bancario com Bandeira MasterCard, Crédito Direto ao Consumidor, Empréstimo Pessoal, Empréstimo Pessoal com desconto em folha e Financiamento de Veiculos. O apoio financeiro do controlador, investimentos em recursos humanos e sofisticada tecnologia da informacao, gestdo, comunicagao, colaboram para as

atividades da divisdo de crédito ao consumo no Brasil.

Balangos Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 (Em milhares de reais)

Demonstracdes de Resultados - Exercicios Findos

B 3

Demonstracdes das Origens e A de i
em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 e Semesire Findo em 31 de Dezemhro de 2005

Ativo 2005 2004 | Passivo 2005 2004 em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 e Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2005
Circulante 433.938  424.692 | Circulante 471.653 270614 (Em milhares de reais, exceto lucro/(prejuizo) por acéo) i (Em milhares de reais)
Disponibilidades 8.023 4.237 | Deposi 275.544 38.378 __2°Sem. Exercicio 2°Sem. Exercicio
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 72 122.079 Depésitos avista 72 47 ) . ) 2005 2005 2004 2005 2005 2004
Aplicacdes em depsitos interfinanceiros .................... 72 122.079 DepOSIts NErfINANCEITDS .....cooocccevererrresceeevrerressnies 171.826 38.015 | Receitas dainterm. financ. __119.243 _ 196.830 _ 332.084 | Origemdosr 243.505  431.822 371.776
Titulos e valores mobilirios e instrumentos Depositos a prazo 103.646 3 Operacoes de crédito ..... 132.394 233.187  161.028 | Lucroajustad - - _121.506
iros derivati 11.953 15.561 Relagdes interfinanceiras 28 5 | Rendasdearrend. mercantil.. - 1.403 172.958 Lucro liquido do exercicio . - - 7.700
_ Carteiraprépria 11.953 15.561 Obrigagdes junto a participantes domstemadellqmdaqao 28 5 | Res.c/instrum.financ. deriv. (14.425) (41.870) (5.122) Insuf. (superveniéncia) de depr. . - - 8.026
des interfi i 800 603 | Obrigagdes por empréstimos no exterior 9.807  133.614 | Res.deoper.c/tit.eval. mob. 1.274 4.110 3.220 Depreciagdo e amortizagao . - - 6.206
Direitos junto a participantes Obrigagdes por empréstimos no exterior 79.807 133.614 | Despesasda interm. financ. _(77.155) _ (112.385) _ (219.670) |  Deprec. deimob. dearrend. - - 99574
10 SiStema A IGUIAGEO ....rrrererrerrersersersersens 77 3 | Instrumentosfi os der 16.194 5.122 | Oper.de captagdono merc.. (19.867) (30.115)  (21.866) | Resultado de exercicios futuro 735 1.046 164
Créditos vinculados 1 1 Instrumentos financeiros derivativos ..................... 16.194 5122 | Oper.dearrend. mercantil . - (2.701)  (159.773) Var.nos res. de exerc. futuros... 735 1.046 164
ReIagBes INtErfiNANCEITAS ..o 722 599 | Outrasobrig _40.080 _93.495 | Obrig. p/emprést.erepasses (4.264) 7.693  (13.258) | pjuste ao valor de mercado - TVM - (1) -
Operagdes de crédito 369.837 237.175 Cobranca e arrecadagdo de tributos Prov. p/créd. de liq. duvidosa (53.024) (87.262) (24.773) Ajuste ao valor de mercado-TVM .. - ™ -
Operagdes de crédito - Setor privado 422,995  269.179 eassemelhados........ - 38 | Res.brutodainterm. financ. ...... __42.088 _ 84.445 _ 112.414 Recursos de terceiros originarios de 242.770 430777  250.106
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (53.158)  (32.004) Fiscais € previdencidrias ................ 1.358 1.584 | Outras rec. (desp.) operac.. (63.202) _ (116.299) _ (103.647) to dos subgrupos do passivo
Operagdes de arrendamento mercantil ........ _ 2.453 Instrumentos hibridos de capital e divida 504 570 Receitas de prest. de servigos .. 5.275 12105 10.393 circulante e exigivel a longo prazo 234.160  281.241 -
o N : - Diversas 38.218 91.303 Despesas de pessoal . (12.665) (22.951) (27.359) DEPOSIOS ... 296.202 268.174 —
Operagoes dearrend. areceber - Setor privado 4.844 L Pt p
: X Exigivel a longo prazo 157.431  124.261 | Outrasdesp.administ (57.763)  (101.046)  (69.732) Ges interfi i _
Rendas a apropriar de arrendamento mercanti ... - (2.391) givelalongo ! - adrmi Relacdes interfinanceiras. 9 23
édi D t 67.824 36.816 Despesas tributérias ......... (5.904) (10.760) (9.159) I . : ©
Outros créditos 22.208 42.583 POSTTS " N y e Obrigacdes por emprést. no exterior . 1.532
Diversos 22.308 22.781 Depdsitos interfinanceiros ..............rrrrrrerssssssssssss 67.824 5501 | Outrasreceitas operacionais 12.443 20.251 7.435 Instrumentos financeiros derivativos........ 6.417 13.044 -
Provisio para outros créditos ! : Depdsitos a prazo - 31.315 Outras desp. operacionais . 4.588) 13.898) 15.225) Diminuigao dos subgrupos do ativo
140 para OuTos Obrigagdes por empréstimos no exterior 12.733 2.487 | Resultado operacional ... (21.114) (31.854) 767 i izé
de liquidacdo duvidosa ...........covereererrerereeerrreenieens (100) (198) Reacnltadn ng PP {57) 157 058 circulante e realizavel a longo prazo ...... 7.602 138.811 51.378
Outros valores e bens 21.045 1 Obrigagdes por empréstimos no exterior 12.733 2.487 R oo operacl - _EJZ(W) _('TIQ) Aplicagdes interfin. de liquidez ... — 122007 —
Outros valores e bens T 382 - Instr O AT 1.972 = es. anies ca trib. s/o ucro 21.271) _ (32.011) __ 7.709 Titulos e valores mobilidrios
' Instrumentos financeiros derivativos ................... 1.972 - | I-R.econtribuigao social . ) (815) 9) i i vati
Despesas antecipadas 20.663 1 Outras obr 74,002 84.958 | Lucroliquido (prejuizo) Re:nsgrumetnt(;§f|nanp.denvahvos . 4222 3.608 1(1)2
Realizdvel a longo prazo 169.805 24.750 Instrumentos hibridos de capital e divida....................... 74.902 84.941 do semestre/exercicio ... (21.305) (32.826 ) Oggéo%selsndzrclrﬁjri]f:lras. ~ B 51.200
Operacdes de crédito , 146312 _19.105 Diversas - 17 | Quant. de agdes do cap. soc. 39.193.190 190 39.193.190 39.193. goes de oredito...... : -
Operagoes de crédito - Setor privado A 21.884 | pociitad Operagoes de arrend. mercantil - 2.453 -
a o or privado..... de futuros 1.831 785 | Lucro (prej.) poragao-RS$ .. 0,54) 10;84) Outros créditos 2049 10743 -
0 Zfr‘;wgggggfacred'ms de “qmugr?:gaﬁi(ljuwdosa o (22.48T) (2779 | patrimonio liquido 54.083 83.077 As notas explic. daadm. a0 parte infagrante das dermonSt. financeiras Outrosvalores & bons o e 56
pOpe%agGes d‘:zlarrend areceber-Setor privado ... - 10.168 Capital: . (c) Cumpos~|gag da carteira de crédito e arrendamento mercantil por faixa de vencimento Alienago de hens e investimentos 1.008 10.725 198.728
. - De domiciliados no pais 263.477 263.477 | dasoperagdes: Imobilizado d 1008 1096 211
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil ... (10.168) Ajustes ao valor de mercado - titulos 2005 2004 mobilizado e USO................... . A A7
Outros créditos 15.120 5488 | gisponiveis para venda () 1) Operagges  Arend.  Operagoes  Arrend. IDrEo?iwzado de Arrendamento . - - 9629 1?23;2
Diversos 15.120 5.488 | prejuizos acumulados (208.492)  (180.399) decrédito mercantil _decrédito mercantil |, D" d° 23675  426.03 369074
Outros valores e bens 8.373 157 | Totaldop € do patrimanio liquido ................. 625.898  478.737 |CUMOPIAZO0 oo 44252 - 308501 745 | st i o g ot
Despesas antecipadas 8.373 157 X < : — Vencidosapartir de 15 dias.... 72.681 - 45.639 — | Prejuizodo periodo D . 7.366 4.875 -
Permanente 22155 29.295 As notas explic. daadm. sdo parte integrante das demonstr. financeiras At690 dias 152670 _ 146.958 449 Prejuizo do semestre/exercicio ... 21.305 30.826 -
Investimentos 158 158 | conforme estabelecido em cléusula contratual. (ii) Diferido - Representado substancialmente ~ De91a360dias 217471 - 115.904 1.296 DepreciagOes e amortizagges ..... (3.939) (7.194) -
Outros investimentos 158 158 | porbenfeitorias emiméveis de terceiros, gastos com aquisicdo e desenvolvimento de logiciais  Longo Prazo ...... 168.799 - 21.884 8.641 Deprec. deimob. dearrendamento . - (751) -
Imobilizado de uso 10.445 10.709 | edireitos de exclusividade nas vendas, amortizados com base na vigéncia dos direitos contra- ~Acimade 360 dias 168.799 - 21.884 8.641 Insuficiéncia de depreciacao... - (6) -
Outras imobilizagGes de uso 19.770 17.741 | tuais. (h) Cartdes de crédito - Operagdo a vista: Representam o valor das compras efetuadas  Total . 611.321 - 330.385 10.386 | Ajuste de exercicios anteriores . - 4.733 -
Depreciagdes acumuladas (9.325) (7.032) pelos titulares de cartdo, com prazo médio de vencimento de 30 dias. As faturas ndo liquidadas  (d) Composicao da carteira de operacdes de crédito e correspondente provisao para crédi- | Inversdes em: 2.509 3.995 _ 23.594
Imobilizado de arrend . o 10.386 | INtegralmente no vencimento s transferidas para rubrica “Operacdes de crédito”, e sdo atua- - tos de liquidag@o duvidosa nos niveis de risco Imobilizado de uso . 2.509 3.995 4.403
Bens arrendado - 10.505 | lizadas por seus correspondentes encargos contratuais. (i) Passivos circulante e exigivel a 31de dezembro de 2005 Imob|l|zado dearrend. mercantil. . - - 19.191
S inciade d P _ " | longo prazo: Séo demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, incluindo, quando ~ Nivel deriscodo cliente Percentual 4o no diferido 1.360 7541  20.331
e aplicavel, 0s encargos e as variacdes monetarias (em base “pro rata” dia) e cambiais incorri- - e créditos em atraso a provisao alor da carteira rovisao
Dupervemenma e elp:jemagao 128 licavel iacd érias (em base " dia) biais incorri édit t daprovisa Valor dacartei Provisa A'umento dos subgrupos do ativo
_Vepreciagoesacumuladas .. - (125) | Gos. A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota bésica de 15% do lucro tributd-  NivelA .. 05 454,273 2271 ciroulante e realizével a longo prazo 172214 289326  151.563
Diferido e - _11.552 8.082 | el acrescida de adicional especifico de 10%. A provisao paraa contribuicdo social é constitui-  Nivel B 1,00 34578 346 ‘Aplic. interfinanceiras de liquidez 3 =2 32079
Gastos de organizagdo e expansao . 19.766 12.042 | daaaliquota de 9% do lucro ajustado antes do imposto de renda. (j) Estimativas contaheis: As  NivelC 3,00 20490 615 Relacdes interfinanceiras : ! 197 o
Amortizagdo acumulada 8.214 4.000) | estimativas contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julga- NivelD 10,00 13.099 1310 0 GOE de crédit : 157380 259.869 -
Total do ativo 625.808  478.737 | mento da Administragao para determinagdo do valor adequado a ser registrado nas demons-  Nivel E 30,00 12.961 3.888 Ope”‘ﬁ‘_’es de cre 'é) ------- i : - 9467
As notas explic. daadm. sio parte integrante das demonstr. financeiras trages financeiras. Itens significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluemapro-  Nivel F 50,00 11.052 5526 peragoes de arrend. mercanti - - -
visao para contingéncia, a valorizago de titulos e valores mobilidrios e provisao para devedo-  Nivel G 70,00 10.264 7.185 Outros créditos ... - - 20017
Demaonstragdes das Mutagdes do Patriménio Liquido - Exercicios Findos res duvidosos. A liquidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em  NivelH 100,00 54604 _54.604 Outros valores ¢ bens 14.833 29.260 -
em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 e Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2005 | vajores divergentes devido aimprecisdesinerentes ao processo de sua determinagdo. O Banco — Total 611.321 _75.745 | Diminuicao dossubgrupos do passivo
(Em milhares de reais) revisa as estimativas e premissas pelo menos semestralmente. 4. Titulos e valores mobilia- 31de dezembro de 2004 circulante e realizavel a longo prazo 43.306  107.032 173.586
Ajuste rios: Apresentamos a seguir acomposicao da carteira de titulos disponiveis paravenda, em 31  Nivel de risco do cliente Percentual Depdsitos ..o - 67.192
Capital aovalorde Prej. de dezembro, por tipo de papel e prazo de vencimento, ajustados aos respectivos valores de e créditos em atraso daprovisao Valordacarteira  Provisdo Relagoes interfinanceiras. . - - 24
social merc.-TVM acum. Total | mercado. (a) Composicdo da carteira detitulos e valores mobilidrios: NivelAA . - 10.386 - Obrigagdes porempréstimos
Saldos em 1%/01/2004.... 263.477 (1) (188.099) 75.377 | Titulosdisponiveisparavenda _2005 2004 NivelA 05 252,065 1.261 no exterior - 43561 32.187
Lucro liquido do exercicio .. - - 7.700 7.700 | LetrasFinanceiras doTeSOUr0-LFTS ..........cooovuiivvvverrssssines 11.953 15.561  NivelB 1,00 17.103 171 Outras obrigagdes 43.306 63.471 74183
Saldos em 31/12/2004 . 263.477 (1) (180.399) _83.077 11953 15561  NivelC 3,00 10939 328 das disponibilidades 6.750 3.786 _ 2.702
Saldos em 1%/01/2005.... 263.477 (1) (180.309) 83.077 | Gurtoprazo..... ; 11953 15561  NivelD 10,00 9.658 96 | pisponibilidades
Ajuste de exercicios (b) Classificagdo por categoria e prazos: StdedezemivodeZ0s - NivelE 00 6560 1318 | iniciodoperiodo 1.273 4231 153
) ~ ~ anho/  Nive 50, 5 5 | L[ L ———— . . .
Variaaggenrlnor:?iéyg t;oﬁ Vo y 4 31a  Valorde Valorde (Perdas)ndo  NivelG 70,00 4169 291g |, Fimdo d";s",".“" T 2%30 g%g 2532
e P _ _ Titulos 180dias  Mercado Custo realizadas(*)  NivelH 100,00 24.855 24.855 g : : = . s
_ ajusteao valor de merc (1) (1) Letras Financeiras 340.7711 34.081 As notas explic. daadm. sdo parte integrante das demonsr. financeiras
Prej. liq. do exercicio ... - - (32.826) (32.826) | "y Tesouro-LFTs............. 11953 11953  11.955 @) = (i) Referem-se principalmente a provisao para créditos de liquidagao duvidosa, créditos baixa-
ga:gos em :13,,1 /0172/22&][?55 - %gg 2;; :(%) fgg#g; % Total 11.953 11.953 11.955 %2) 2004  dosparaprejuizo, provisdes para contingéncias temporariamente indedutiveis, bem como, pa-
aldos em 1°/07/ (2) fisrsigy) _31dedezembrode2004  Saldos noinicio doexercicio g 34.981 68.540  raa base doimposto de renda - insuficiéncia de depreciagao; (ii) Referem-se principalmente a
Prejuizo iq. do semestr — - pEtny (21.305) Ganho/  Gonstituigdoadébito doresultado do exercicio 87.262 24.773 * prindes e descontos concedidos; (iii) Referem-se principalmente a provisdo para créditos de li-
Saldos em 31/12/2005 . 263'477 —{2) [208497) 54983 Slay ValordeRSwalords f{Perdas)napR0reditos baixadoscama perda (46498)  (98.337) uidacao duvidosa, anteriormen’te tributada, perdas com créditos que tornaram-se dedutiveis
As notas explic. daadm. sdo parte integrante das demonstr. financeiras Titulos 180dias Mercado Custo realizadas(*)  Saldosnofimdoexercicio _75.745 34081 duldacd A P . q PSR
i i 5 &di i 6465 —aopg  Provisdes para contingéncias, bem como, para a base do imposto de renda - insuficiéncia de
Not licativas da Adminislracao 3s D \racdes Fi - Letras Financeiras Recuperagéo de créditos baixados como perda..................... 6.465 8.208 s | TNYETICIAs, Do ) po fenda - inst
"F.afiex" ":33 1"’:503 ";""z raz%au%aszn%rzmgs ra%ﬁes |gancg|ras doTesouro-LFTs 15.561 15561  15.562 (1)  Renegociagaodecréditos 7015 14353 depreciacdo. Os créditos tributarios sobre diferencas temporérias, prejuizos fiscais e base ne-
indasem 31 dspzemhro s 20057 2004 (Emmiliares dereais) Total ... . 15561 15561 15562 1)  7.Outroscréditos-Diversos: 2005 2004  gativade contribuigo social sdo reconhecidos contabilmente quando da sua efetiva realizagao,
1. Contexto operacional: O Banco GE Capital S.A., instituico financeirasobaforma de socieda- (") Provisao para ajuste a valor de mercado, apurado com base no prego unitario de bafango, - Devedores por depdsito em garantia 1.943 55 conforme descritonaNota 15 (d). 15. Outras informagdes:
de andnima, opera na forma de banco multiplo, por meio de suas carteiras comercial, com ope-  divulgados pela ANDIMA, registrada diretamente em conta especifica no patrimonio liquido - Imposto de rendaacompensar ... 4.900 5.457 (a) 0 saldo de outras despesas administrativas  composto, basicamente, por .
ragdes de crédito direto ao consumidor - CDC, crédito pessoal, crédito pessoal consignado, fi- POr ser relativa a titulos disponiveis para venda. Os titulos estdo custodiados no Sistema Espe-  Titulos e créditos areceber 19.527 39.322 2005 2004
nanciamento de veiculos e cartio de crédito. A GE Capital € 0 br'agoﬁnanceim dogrupo General Cial de Liquidago e Custddia - SELIC. 5. Instrumentos financeiros derivativos: O Banco pos- Valoresareceber - Sociedades ligadas..............c.everceees 7.386 1.685 ) ’
Electric, sendo uma das lideres globais em programas de financiamento, atuando em maisde 50 ~Sui instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de administrar a exposicdo contraris-  Devedores diversos 3.445 1.750  Servicos deterceiros (36.361)  (24.275)
paises. A GE Capital desenvolve suas atividades no Brasil por meio do Banco GE Capital SA., o €0 de mercado, sendo todos marcados a mercado. Contratos de “swaps” de taxa dejuros e de - Outros 221 —  Processamentode dados (10642)  (11.281)
qual, com o suporte de seu acionista controlador, vem adotando uma série de medidas e iniciati- - cdmbio sdo compromissos para liquidar em dinheiro em uma data ou datas futuras, o diferen- . 48269  Comunicagdo (9.210) (9.419)
vasvisando o desenvolvimento e expansdo das atividades, cujofocotemsido o crescimentodos — Cial entre dois indices financeiros especificados, duas taxas de juros diferentes em uma tinica 8. Imobilizado de arrendamento: Durante 0 1°semestre de 2005, 0 Banco GE Capital S.A.efe-  promogao de Vendas (21.340) (4.766)
canais de distribuicao, parcerias e produtos para o desenvolvimento das operagdes de financia- Moeda ou duas taxas diferentes, cada uma delas em uma moeda diferente aplicado sobre um  tuou a venda total das operagdes de arrendamento mercantil e dos correspondentes bens re- Servicos técnicos especializados (5.778) (4.706)
mento a0 consumidor. Dando continuidade ao processo de reestruturacio operacional, em  Vvalor referencial de principal. O risco de mercado e de crédito associado a esse aos contratos — gistrados noimobilizado de arrendamento, conforme descritonaNota 1. Denreciacio e amortizacio 7'1 9% 4A262
2005 o0 Banco investiu no desenvolvimento de novos produtos, resultando principalmente no - de swap, bem como 0s riscos operacionais, sao similares aos relacionados a outros tipos de _2005 2004 epreciac ; G (7.194) (4.262)
aumento da carteira de crédito pessoal consignado e crédito direto ao consumidor. Este desen-  instrumentos financeiros. Risco de mercado é a exposicdo criada pela potencial flutuagionas ) Liguido  Liquido ~Sistemafinanceiro (2788)  (2.258)
volvimento esté em linha com o plano de negdcio da administragdo, que tem por objetivo o in-  taxas de juros, taxas de cambio, cotagdo de mercadorias, pregos cotados em mercado de  Maquinas e equipamentos = 10.380  Aluguel (1.410) (2.214)
cremento dos seus ativos parageragdo de rentabilidade futura. Em dezembro de 2004 ejunhode - ag0es e outros valores, e é fungo dotipo de produto, do volume de operagdes, do prazo e con- _ - - 10380 Viagens (1.151) (1519
2005, 0 Banco GE Capital S.A. efetuou a venda da carteira de arrendamento mercantil e da cartei- -~ digdes do contrato e da volatilidade subjacente. Risco de crédito éaexposicaoaperdasnocaso - Superveniénciade depreciagdo ... - Propagandae Publicidade (848) (1.143)
rade repasses amparados pela Resolugo 2770. No processo de venda, 0 Banco GE Capital S.A. ~de inadimpléncia de uma contraparte no caso de descumprimento da sua parte na operacéo.  Total doimobilizado de arrendamento . - 10.386 Despesadetransporte (1470) (1.033)
analisou as propostas recebidas e optou por aquela que apresentou as melhores condigGes para - Os contratos de “swaps” proporcionam risco de crédito no caso da contraparte ndo teracapa- 9. Obrlgagaes por empresllmos no ext p 05 N0 exterior Tererem-sea 6 acapta- out 3' 154 2' 856
atingir os objetivos estabelecidos pela GE na venda. O valor da venda foi proximo ao valor pre- cidade ou disposicao para cumprir suas obrigagdes contratuais. A administraco desses ris-  ¢0es em “fixed rate note”, com partes relaaonadas com taxas de juros compreendidas entre  OUtas __(3154)  (2856)
sente da carteira na referida data, sendo que os recursos recebidos foram utilizados no paga-  cos € efetuada por meio de politicas de controle e estabelecimento de estratégias de operagGes, 4% e 4,5% ao ano, mais variagéo cambial, pagvel no vencimento, atualizadas até a data do 101.046 69.732

mento antecipado de obrigagdes por empréstimos e repasses no exterior, mediante prévia auto-
rizacdo do Banco Central do Brasil. 2. Apresentacao e elaborago das demonstracdes finan-
ceiras: As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com praticas adotadas no
Brasil, associadas as normas e instrucdes do BACEN, consubstanciadas no Plano Contébil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. 3. Principais praticas contabeis: (a) Apu-
racao do resultado: O resultado é apurado pelo regime de competéncia. (b) Ativos circulante e
realizavel a longo prazo: S3o demonstrados pelo valor de custo, acrescido, quando aplicvel,
dos rendimentos e variagdes monetérias (em base “pro rata” dia) e cambiais auferidos, ajusta-
dos, quando aplicével, por provisao para ajuste a valor de mercado ou da realizacao. A provisao
paracréditos de liquidacdo duvidosa (Notas 6(d) e 6(e)) € constituidaem montante julgado, pela
administracdo do Banco, como suficiente para cobrir provaveis perdas, segundo 0s seus crité-
rios e atendem aos requerimentos da Resolucao n® 2.682/99 do BACEN. (c) Titulos e valores
mobilidrios: De acordo coma Circular n®3.068 e regulamentacao complementar, os titulos e va-
lores mobilidrios sdo classificados, de acordo com a intencéo daadministragdo, em trés catego-
rias especificas: titulos para negociacao, titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o
vencimento. (i) Os titulos classificados na categoria para negociagao sao contabilizados pelo va-
lor de mercado, sendo os ganhos e as perdas realizados e ndo realizados reconhecidos na de-
monstracdo do resultado. (ii) Os titulos classificados como disponiveis para venda sdo contabi-
lizados pelo valor de mercado, sendo os seus rendimentos intrinsecos reconhecidos na de-
monstracao de resultado e os ganhos e as perdas decorrentes das variacdes do valor de merca-
doainda ndo realizados reconhecidos em conta especifica do patriménio liquido. Os ganhos e as
perdas, quando realizados, s&o reconhecidos na demonstracao do resultado, em contrapartida
de conta especifica do patrimdnio liquido. (i) Os titulos mantidos até o vencimento so contabi-
lizados ao custo de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos. (d) Instrumentos
financeiros derivativos: De acordo com a Circular n°3.082 de 30 de janeiro de 2002 e regula-
mentag0es posteriores, os instrumentos financeiros derivativos passaramaser classificados na
data de sua aquisicdo de acordo com a intengdo da administracdo para fins ou ndo de protecao
(hedge). As operacdes que utilizam instrumentos financeiros que nao atendam aos critérios de
protecdo (principalmente derivativos utilizados para administrar a exposicao global de risco),
s3o contabilizadas pelo valor de mercado, com os ganhos e as perdas realizados e ndo realiza-
dos, reconhecidos diretamente na demonstragdo do resultado. Os derivativos utilizados para
proteger exposicdes a risco ou para modificar as caracteristicas de ativos e passivos financeiros
e que sejam (i) altamente correlacionados no que se refere as alteragdes no seu valor de merca-
doem relagdo ao valor de mercado doitem que estiver sendo protegido, tanto noinicio quantoao
longo da vida do contrato e (ii) considerado efetivo na reducao do risco associado a exposicao a
ser protegida, sao classificados como hedge de acordo com sua natureza: i) “Hedge” de risco de
mercado - Os ativos e passivos financeiros, bem como os respectivos instrumentos financeiros
relacionados sao contabilizados pelo valor de mercado com os ganhos e as perdas realizados e
ndo realizados, reconhecidos diretamente na demonstracao do resultado. ii) “Hedge” de fluxo
de caixa - A parcela efetiva de “hedge” dos ativos e passivos financeiros, bem como os respecti-
vos instrumentos financeiros relacionados, sao contabilizadas pelo valor de mercado com os
ganhos e as perdas realizados e nao realizados, deduzidos quando aplicével, dos efeitos tributa-
rios, reconhecidos em conta especifica de reservano patrimonio liquido. A parcela nao efetiva do
hedge € reconhecida diretamente na demonstragdo do resultado. (e) Operacdes de arrenda-
mento mercantil: As operagdes de arrendamento mercantil foram demonstradas pelo valor das
contraprestacOes a receber, atualizadas de acordo com as condicOes determinadas nos contra-
tos de arrendamento. As rendas a apropriar correspondiam ao montante das contraprestacoes
contratuais e foram reconhecidas como receita de operacdes de arrendamento mercantil por
ocasido de sua exigibilidade, conforme disposto nas Portarias MF n°s 140/84 e 113/88. 0 ajuste
financeiro da carteira de arrendamento foi calculado em conformidade com os critérios do
BACEN, com base no valor presente do fluxo futuro de recebimentos, utilizando a taxainterna de
retorno dos contratos. Esse procedimento ocasionou, um resultado de insuficiénciade R$6 no
exercicio de 2005. Conforme mencionado na Nota explicativa n° 1, a carteira de arrendamento
mercantil foi integralmente vendida no 1° semestre de 2005. (f) Despesas antecipadas: Como
parte do processo de melhoria da qualidade da informagao contabil, a Administracdo decidiu por
alterar a pratica contabil, do reconhecimento das despesas de comissdes pagas antecipada-
mente a terceiros pela intermediacao de negécios, para o regime de competéncia. Com a altera-
ao da pratica contabil, o reconhecimento da despesa em resultado € efetuado proporcional-
mente ao reconhecimento da receita da carteira de crédito a que a prestacéo de servico esta rela-
cionada. A adocdo da prética contdbil acarretou, na data da alteracdo, no reconhecimento de
despesas antecipadas no valor total de R$ 14.235 e ajustes de exercicios anteriores no total de
R$ 4.733, registrado em prejujzos acumulados no patriménio liquido da Instituigdo.
(g) Permanente: (i) Imobilizado - E demonstrado pelo custo de aquisicdo. As depreciacdes sao
calculadas pelo método linear, com base nas seguintes taxas anuais que contemplam a vida
(til-econdmica dos bens, sendo: 10% para equipamentos de uso, instalagbes, moveis e
utensilios, sistemas de comunicagdo e de seguranca e 20% para sistemas de processamento de
dados. O imobilizado de arrendamento foi registrado pelo custo de aquisicdo deduzido das
depreciacdes acumuladas. A depreciacdo foi calculada as taxas permitidas pela legislacao fiscal,
aceleradas em 30%, conforme critérios estabelecidos pela Portaria MF n® 140/84.
0 seguro sobre os bens arrendados era de responsabilidade dos respectivos arrendatérios,

de sistemas de controle e determinacdo de limites de operacdes. A determinacao dos valores
de mercados de tais instrumentos financeiros derivativos é baseada nas cotagées divulgadas
pelas bolsas especializadas. Os valores diferenciais e ajustes dos instrumentos financeiros de-
rivativos ativos e passivos sao registrados em contas patrimoniais, tendo como contrapartida
asrespectivas contas de resultado. Os instrumentos financeiros podem serassim resumidos:

31de dezembro de 2005

Ganhos/ Faixade Faixade

Valor Valora Valora (perdas) vencto. vencto.

orig.do rec./pag. rec./pag. nao até dela

Tipo contrato curva mercado realiz. 1ano _ 3anos
Trading

Swap

Ativo . 179.643 172477 168.396 _(4.081) 155.774 _12.622

Dolar . 179.643 172477 168396 (4.081) 155.774  12.622

Passivo 179.643 188.874 186.562 _ 2.312 171.968 _14.594

PRE . 179.643 188.874 186.562 2312 171.968 _14.594

Total ..o - (16.397) (18.166) (1.769) (16.194) (1.972)

31 de dezembro de 2004

Ganhos/ Faixade

Valor  Valora Valora (Perdas) vencto.

orig.do rec./pag.  rec./pag. nao até

Tipo curva d lizad 1ano
Trading

Swap

Ativo 198.643 195175 195.142 (33) 195.142.

Dolar . 198643 195175 195.142 (33) 195.142°

Passivo 198.643 199.776  200.264 (488) 200.264

PRE . 198.643 199.776  200.264 488) 200.264

Total . - _(4601) _ (5122) (521) _(5.122)

As operagoes de 'swap” sao reg|stradas em contas de compensacao pelo valor do contrato.
Parafins de controle, as operacdes de “swap” estdo registradas na CETIP (Central de Custédia
e de Liquidacdo Financeirade Titulos). 6. Operacdes de crédito e arrendamento mercantil: 0
Conselho Monetério Nacional - CMN e o BACEN, mediante a Resolugao n®2.682 de 21 de de-
zembro de 1999, introduziram, a partir de margo de 2000, os seguintes principais pardmetros
paraaclassificagao das operacdes de crédito e constituicao da provisdo para créditos de liqui-
dacao duvidosa: » As operacdes de crédito sdo classificadas em nove niveis de riscos. A provi-
sdo para créditos de liquidacdo duvidosa é efetuada com base na classificagao do cliente nos ni-
veis de riscos definidos pela resolucao. Essa classificacao leva em consideracao, entre outras,
umaandlise periédica da operacdo, dos atrasos, do histdrico do cliente e das garantias obtidas,
quandoaplicavel.

(a) Composicao dacarteira 2005 2004
Empréstimos - (i) 288.454  120.208
Titulos descontados - Cheques (| - 127
Crédito diretoao consumidor- (| 303.340 170.728

591.794  291.063
Outros créditos (iv) 19.527 39.322
Operacdes dearrendamento Mercantil (V) ...........ocoeeveveeveeeenns 10.386

611.321 340.771

(i) Referem-se a operagdes de crédito pessoal através de parceiros comerciais, dentre eles GE
Money crédito pessoal, crédito pessoal com concessao de desconto em folha de pagamento, e
transages com plano rotativo que sdo operacdes de empréstimos efetuadas pelo Banco para
os titulares de cartdes de crédito GE Card que se utilizam de prazos superiores ao da caréncia
para efetuar a liquidacao de suas obrigacdes, ou aqueles que efetuaram o “pagamento mini-
mo” de sua obrigacao na data de vencimento da fatura do cartao de crédito. (ii) Operagdes de
cheques descontados referentes acompra pelo Banco de “cheques pré-datados” relacionados
aoperag0es das lojas Wal Mart. (iii) Referem-se, basicamente, aoperacdes de crédito direto ao
consumidor (CDC) concedidas em rede de lojas de varejo e financiamentos liberados através
do cartdo GE Card. (iv) Outros créditos estao representados substancialmente por valores a fa-
turar/receber de cartes de crédito. (v) Operages de arrendamento mercantil correspondiam
aovalor presente dacarteira.

(b) Concentracao do total da carteira de crédito e arrendamento mercantil por setor de ativi-

dade

Descrigdo 2005 2004

Setorprivado

Industria - 10.386

Comércio 14 2.238

Pessoafisica 611.307 328.147
611.321 340.771

balango.
Os vencimentos previstos contratualmente dessas obrigaces apresentam a seguinte distri-
buicao:

2005 2004
Até 3 meses - 20.246
De3a12meses 79.807 51.388
De1a3anos 12.733 45.335
De3ab5anos - 15.671
Acimade 5anos - 3.461
Total 92540  136.101

10. Instrumentos hibridos de capital e divida: O Banco possui a captacao de recursos, com
partes relacionadas, através da utilizacao de instrumentos hibridos de capital e divida no mon-
tante atualizado de R$ 75.406 (2004 - R$ 85.511), sem vencimento, nos termos da Resolugao
n?2.837. Os instrumentos hibridos sao remunerados por taxas de juros entre 7% e 7,50%
mais variacao cambial, liquidados anualmente.

11. Outras obrigacdes - Diversas: 2005 2004
Compromissos e pagamentos a efetuar. 3.829 11.644
Provisao para passivos contingentes 5.757 6.294
Valores a pagar - Sociedades ligadas ... 3.232 526
Valores a pagar - Estabelecimentos conveniados . 25.367 71.645
Credores diversos 33 1.211
_91.320
12.Transacdes entre partes relacionadas: 2005 2004
Ativo
Outros Créditos - Valores areCeber ... 7.386 1.685
Outros Valores e Bens - Despesa d 6.619 -
Passivo
Outras Obrigacdes - Valores apagar ................eeeerererees 3.232 526
Depdsitosaprazo 103.646 31.631
Obrigaces por empréstimo no exterior
e poroperagoes vinculadas (Nota 9) 92.540  136.101
Instrumento hibrido de capital e divida ( Nota 10) 75.406 85.511
Resultado
Despesas de captacdo - depésitoaprazo .. (8.586) (6.314)
Outras despesas administrativas .. (1.726) (799)
Despesas de promogdo de vendas (21.340) (4.766)
Resultado de Obrigagdes porempréstimos e
repasses e Instrumento hibrido de capital e divida .......... 7.693 (6.091)

Os saldos e as operacdes efetuados com empresas relacionadas foram realizados com base
em condicdes usualmente praticadas no mercado e consideram os riscos envolvidos.
13. Patrimanio liquido: (a) Capital social: O capital social, totalmente subscrito, em 31 de de-
zembro de 2005 e 2004 esta representado por 39.193.190 acdes ordindrias e nominativas
sem valornominal. (b) Dividendos: Aos acionistas estd assegurado um dividendo anual, mini-
mo, correspondente a 25% do lucro liquido, apés a deducdo da reserva legal.

14. Conciliacao dos encargos de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio findo:

31 de dezembro de 2005

IR cs

Resultado antes datributagao ............cc.oovereeeseerevernseerennns (32.011)  (32.011)
Adices tempordrias (i) 110449 110443
Adices permanentes (ii) 641 431
Total dasadi¢bes 111.090 110.874
EXClus0es temporarias (ifi) .............eerereereeeeeemmmmmnsnnneees (98.033) _(98.033)
Total das exclusoes (98.033)  (98.033)

Base de célculo (18.954) _(19.170)

Ajuste de exerciCios aNtEriOres...................cuuuueeerrererereeeeerens (815) -

Encargototal deimposto de renda

econtribuicao social as aliquotas vigentes ............c............ - -
31 de dezembro de 2004

IR (6]

Resultado antes datributagao ..............eeecrcccrrrevennns 7.709 7.709
Adicdes tempordrias (i) 97.754 90.944
Adicoes permanentes (ii) 1.223 -
Total das adicdes 98.977 90.944
EXClUSES temPOrarias (i) ...........ccceeeeeresmmsererrrrrerereessmsenans (106.600)  (106.594)
Total das exclusoes (106.600)  (106.594)

Compensacao de prejuizos fiSCais ...........vvveeeveereseerseererrrerens 26 -

Base de célculo 60 (7.941)

Encargototal deimposto de renda -

econtribuicao social as aliquotas vigentes ... 9 -

(b) As outras receitas operacionais sdo representadas, basicamente, por taxas de abertura de
crédito R$ 11.983 (2004 - R$ 4.660), atualizacdo crédito tributario R$ 153 (2004 - R$ 534),
reembolso de despesas R$ 3.326 (2004- R$ 665), prémio por venda de carteira R$ 1.765 € re-
versao de provisdes diversas R$ 2.720. (c) As outras despesas operacionais Sao representa-
das, basicamente, por servigo de processamento R$ 525 (2004 - R$ 405) , despesas com res-
cisdo contratual em R$3.000, descontos concedidos em renegociacdes de operagdes de cré-
dito R$ 8.253 (2004 - R$ 8.682), provisdes para indenizagdes trabalhistas e judiciais de R$
1.436 (2004 - R$ 278). (d) Em 31 de dezembro de 2005, a sociedade possuia prejuizos fiscais €
base negativa de contribuicao social para compensagéo com lucros tributdveis futuros limita-
dos anualmente a 30% desses lucros, cujos beneficios serdo reconhecidos quando da sua efe-
tiva utilizagdo. Os créditos tributarios relativos a prejuizos fiscais, base negativa de contribuicdo
social e diferencas temporarias, ndo foram registrados contabilmente, conforme estabelecido
pelas normas do Banco Central do Brasil - BAGEN e totalizam em 31 de dezembro de 2005 R$
60.643 (2004 - R$ 54.179). (e) Os registros contdbeis, fiscais e trabalhistas estao sujeitos ao
exame das autoridades fiscais e competentes durante prazos prescricionais varidveis, con-
soante a legislacao especifica aplicavel. As provisGes para contingéncias sao constituidas pela
administracao, levando-se em consideracao a expectativa de desfecho nas contestacoes efe-
tuadas. (f) Em decorréncia da apreciagdo do Real (R$) em relagéo ao US. Dollar no exercicio fin-
do em 31 de dezembro de 2005, foi apurado um ganho nas Obrigaces por empréstimos e re-
passes e Instrumento hibrido de capital e divida no montante de R$ 15.200, apresentado na
conta Despesas da Intermediacao Financeira - Operacdes de Empréstimos e Repasses.

A DIRETORIA
PATRICIA AVOLIO FURTADO MUSSALAN - Contadora - CRC n1SP 182689/0-4

Parecer dos Auditores Independentes

Aos

Administradores e Acionistas do Banco GE Capital S.A.

Sdo Paulo-SP

1. Examinamos o balango patrimonial do Banco GE Capital S.A., levantado em 31 de
dezembro de 2005, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do
patrimdnio liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes ao exercicio
findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes financeiras.
2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil
e compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos,
o volume de transacdes e 0s sistemas contébil e de controles internos do Banco; (b) a
constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informagdes contdbeis divulgados; e (¢) a avaliacdo das préticas e das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracao do Banco, bem
como da apresentacao das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto. 3. Em
nossa opinido, as demonstracbes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do
Banco GE Capital S.A. em 31 de dezembro de 2005, os resultados de suas operagdes, as
mutagBes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos,
correspondentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contébeis
adotadas no Brasil. 4. Durante o segundo semestre de 2004 e o primeiro semestre de
2005, conforme mencionado na nota explicativa 1, o Banco GE Capital S.A. efetuou
cessdo de direitos creditorios oriundos de contratos de arrendamento mercantil e dos
contratos amparados pela Resolucao 2770 do Banco Central do Brasil pelo montante de
R$ 195.715 mil em 2004 e R$ 11.330 mil em 2005. Dessa forma, as operagdes de
arrendamento mercantil foram encerradas. 5. As demonstragdes financeiras do Banco
GE Capital S.A. relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2004, foram
examinadas por outros auditores independentes que, sobre elas, emitiram um parecer,
datado de 29 de fevereiro de 2005, com ressalva relacionada a nao reclassificacao das
operagdes de arrendamento mercantil, que permaneciam registradas de acordo com as
disposicdes da Lei. 6.099/74 e énfase a respeito das medidas e iniciativas que visavam
manter um adequado equacionamento da situacdo financeira e a manutencdo e
desenvolvimento das atividades.

10de fevereiro de 2006
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