Banco GE Capital S.A.

C.N.P.J. 62.421.979/0001-29

Relatério da Administragao

0 Banco GE Capital 6 uma subsidiéria exclusiva da General Electric, reconhecida como brago financeiro da GE. E uma  crédito: Cartdo de Crédito de uso privado, Cartdo de Crédito Bancario com Bandeira MasterCard, Crédito Direto a0 equipamentos industriais, aeronaves corporativas de telecomunicagao e tecnologia. O apoio financeiro do controlador,

organizagdo de servigos financeiros diversificados que cria solugdes abrangentes para aumentar a eficiéncia e a Consumidor, Empréstimo Pessoal e Leasing. Na carteira de arrendamento mercantil, o Banco GE Capital oferece as

investimentos em recursos humanos e sofisticada tecnologia da informagao, gestao, comunicagao, colaboram para as

produtividade dos clientes. O Banco GE Capital S.A. conta hoje, basicamente, com as seguintes modalidades de empresas diferentes alternativas de Leasing (Leasing Financeiro, Operacional e Leaseback), para o financiamento de atividades da divisao de crédito ao consumo no Brasil.

Balango Patrimonial em 30 de Junho de 2004 e 2003 (Em milhares de reais)

aodo Find 30de Junho de 2004 e 2003

e =

Semestres Findos em 30 de Junhn de2004 2003 (Em milhares de reais)

Ativo 2004 2003 | Passivo 2004 2003 (Emmilhares de reais, exceto prejuizo por agdo)

Circulante .. 257.543 291.574 | Circulante 254.809 343.755 . o . 2004 2003
D]spumhllldades cuneeen 2. 1. Depési 85725 181546 5 'daclinm'd't 13%?28 ﬁgzgg
Tllulus_evalpre_s mobilidrios ... 6. Depésitos a vista 47 47 peragoes de crédito 3 .

Carteira propria 6. Dendsitos interfi . 36.487 153.108 Rendas de arrendamento mercantil ...................... . 98.102 82.813
Instrumentos financeiros derivativos EPOSIOS INTEITINANCRITOS wvvvvvvvvvvvvsssssssesssvscnnennnns . . Resultado de operagdes comtltulosevalores mobilidrios .. 1.347 (16.214)
Vinculados ao Banco Central _Depésitosaprazo..... 49;?; 28-22} e da inter a (133.735) _ (245.412)
Rel interfi R inter as 23 26/ peragoes de captagdo no mercado 12.599) (36.374)
Pagamentos e recebimentos a liquidar . Recebimentos e pagamentos aliquidar............................ 253 267 Operacdes de arrendamento mercantil. (68.910)  (134.342)
Oporagtosdo oo ; jrsnstad aobiilimiaii Toae  ores SPJ'V?SESEZ?féé?.’iéisé'emnﬂ3.%2%’2%5533.d05a (17 (oaan)
U H : R Obrigacdes por empréstimos N0 exterior ................cc.... 108.479 54.452
e % W | owssorivaes” l s |Restetobnio s marme g g
. . o r
Operacdesde arr mercantil . . \F;”I)V'S[’es para pT_gaLnentos BTN woveerrrssrsnssnsne 1???; 3?251 Receitas de prestagao de servu_;os 4.460 8.332
Operagdes de arrendamento a receber - Setor privado 144.168 135.717 alores a pagar - ligadas . : Despesas de pessoal (11.630) (8.522)
Rendas aapropriar de arrendamento mercantil ...... . Fiscais e previdencidrias....... = 2.302 12.645 | Outras despesas adminiStrativas ...................ccooorrvvveerrrrres (31.876)  (36.595)
Prov. p/créditos de arrend. merc. de liquid. duvidos Instrumentos hibridos de capital e divida ................c...... 4.266 13.128 gespesastributérias (gggg) ;gggg)
Outros créditos Diversas 42.667 41.282 utras receitas Operacionais .............cocoweeeveecervecreenreenns . :
Imposto de rendaa compensar Exigivel alongo prazo 225744 212121 | Outrasdespesasoperacionais (6.547) ___(7.003)
Cartdes de crédito - Operagdes a vista Depési 13.196 19.843 operm‘lnnal 2.5( %) 13('?235))
Diversos X Acitas i + i 2108 10 R”A2 nao .
Provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa ...... (132) - GDe_pomEos|nterf|nan9e|ros_____.______l____: """"""""""""""""" 113]82 ;gggg Resultado antes ¢ datributacdo sobre o lucro . 2.512 (38.133)
Outros valores e bens. 137 305 rigagoes por emprestimos no exterior - —=523 | Imposto de renda e contribuigao social - .3
Desp antecipadas 137 305 Obngaqogs por empréstimos no exterior .. 113.108 72.896 | Lucro liquido (prejuizo) do e
Realizavel alongo prazo 56.135 58.048 Outras obrigagd 99.440  119.382 de agdes do capital social. 190
Titulos e valores mobilidrios .................cccooviininnens 18.036 Instrumentos hibridos de capital e divida ....................... 99.440 91.878 | Lucro (prejuizo) poragao - R$ 0,06 (1,24)
Carteir_a prépria ... - 18.036 Diversas - 27.504 As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras
Dgeragogs dg (:re'ddlllo 3 e g?%g 34335’ I de futuros ___ 753 ___1.089 | Asoperagdes de “swap” sao registradas em contas de compensagao pelo valor do con-
peragoes de crédito - Setor privado...... . 7. Patriménio liquido 77.887 71.855 | trato. Para fins de controle, as operagdes de “swap” estao registradas na CETIP (Central
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (2.461) (3.465) Capital: de Custédia e de Liquidagao Financeira de Titulos). 6. Operagdes de crédito e arrenda-
Operagdes de arr mercantil . 2.540 4.499) De domiciliados no pais 263.476 251.793 | mento mercantil: O Conselho Monetério Nacional - CMN e o BACEN, mediante a Resolu-
Operacdes de arrendamento a receber - Setor privado 106.573 154.185 b ” 4 P - : 30 N i i i
! | Ajustes ao valor de mercado - Titulos disponiveis p/venda @) 135 |¢aon 2.682 de 21 de dezembro de 1999, introduziram, a partir de margo de 2000, os
Rendas aapropriar de arrendamento mercantil . . Juste p P - seguintes principais pardmetros para a classificagao das operages de crédito e consti-
Prov. p/créditos de arrend. merc. de liquid. duvidosa......... (2.806) (4.499) Prejuizos acumulados (185.586)  (180.073) | tyicao da provisdo para créditos de liquidacao duvidosa: * As operagdes de crédito sao
Outros valores e bens. - ___ 8 classificadas em nove niveis de riscos. * A provisdo para créditos de liquidagao duvidosa
Despesas antecipadas - é efetuada com base na classificag@o do cliente nos niveis de riscos definidos pela reso-
Per 245.515 279.198 lugdo. Essa classificagdo leva em consideracao, entre outras, uma analise periédica da
158 operagao, dos atrasos, do histérico do cliente e das garantias obtidas, quando aplicavel.
Outros investimentos 158 5 (a) Composigao da carteira: 2004 2003
Imobilizado de uso 11.628 11.935 Empréstimos (i) 137.448 216.501
Imobilizagdes em curso 708 - Titulos descontados - Cheques (i) ..........coccevevvevnnncs 168 436
Imobilizagdes de uso 17.222 15.731 Financiamentos (iii) 162.913 163.795
Depremagoesacumuladas (6.302) (3.796) i éditos (iv) 380.51')29 380.732
Imobilizado de 229.973 263.131 utros creditos (iv _26.150 =
Bens arrendad?)lsl 462.950 389.629 Operagdes de arrendamento mercantil (v) % ggigg;
Superveniéncia de depreciagao 10.977 11.739 _555.446 oot dn
Depreciagdes acumuladas (243.954)  (138.237) (i) Referem-se a operagdes de crédito pessoal com concessao de desconto em folha de
Diferido 3.756 4127 pagamento e concedidos nas lojas da GE Pronto, e transagdes com plano rotativo que
Gastos de organizacdo e expansao ... 6.244 6.481 sao operagdes de empréstimos efetuadas pelo Banco para os titulares de cartdes de cré-
Perdas em arrendamento aamortizar 826 - dito Wal Mart ou GE Card que se utilizam de prazos superiores ao da caréncia para efetuar
Amortizacdo acumulada (3.314) (2.354) a liquidagdo de suas obrigagGes, ou aqueles que efetuaram o “pagamento minimo” de
Total do ativo 559193  628.820 | Totaldopassivo e do patrimonio liquido .......................... 569.193  _628.820 ﬁﬁgq%bers'gseg:&ﬂ?a%%f ?eefgf;ﬁ'e";eanl%r?]apIitﬂé?odgaﬁiﬁafeqiﬁéﬁgg'Jr'é)-c%?;ﬁ%?erseg?
As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras cionados a operagdes das lojas Wal Mart. (iiil) Referem-se, basicamente, a operagdes de
Demonstragao das Mutagdes do PatrimﬁnioLiguido-Semestres Findos em 30 de Junho de 2004 e 2003 (Em milhares de reais) crédito direto ao consumidor (CDC(); c%ncedidas em rede de lojas de varejo (e f;ngncia—
Res.de lucros Aj. ao valor mentos liberados através do cartao GE Card e operagdes de repasse de 2770. (iv) Outros
Capital Reservas ~ Reserva de |!ner|:ado - Prejuizos créditos estdo representados substancialmente por valores a faturar/receber de cartoes
social de capital legal ™M ladi Total | de crédito. Em junho de 2003 essas operagdes no montante de R$ 24.433 estavam

Saldos em 12 de janeiro de 2003 194.373 351 806 (26.397) (134.725) 34408 | Classificadas como devedores diversos no pais, em fevereiro de 2004 a administragao

Aumento do capital social 57.420 - . Tl y 57.420 | decidiu passar a apresentar essas operagGes na rubrica Titulos e Créditos a Receber -

innE " f y _ | _ _ com caracteristica de concessdo de crédito, passando a ser parte integrante da carteira

Xﬁg;\gag no penqdp 0403juste 20 Valor de MerCad0 ..o _ 26'533 p6.532 de crédito da instituicdo. (v) Operacdes de arrendamento mercantil correspondem ao

¢éo de prejuizo (351) (806) 1.157 ¢

Rrejuizo do semestre = — = (46.505) (46'505) \(/giorpresente % Cﬁgetg?él da carteira de crédito e arrendamento mercantil por setor

Saldos em 30 de junho de 2003 251.793 = = 135 5180.073) 71.855 | je atividade:uw P

Saldos em 1°de janeiro de 2004 476 B = (1) .098) 75.377 Descricao 2004 2003

Variagdo no periodo do ajuste ao valor de mercado .................ccoccuuee - - = (2) = (2) _LSelor privado —_— "

Lucro liquido do semestre - - = = 2.512 2.512 | |ndustria 138.435 101.846

Saldos em 30 de junho de 2004 263.476 - - ®) (185.586) 77.887 | Servigos i 91,632

As notas explicativas daadministragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras |(?St- financeiras 69.6;3
S T - - omércio
Notas da Administragao as coesF em 30 de Junho de 2004 e 2003 (Em milhares de reais) Pessoa fisica 380.841

1. Contexto operacional: O Banco GE Capital S.A. (Banco), instituicdo financeira sob a
forma de sociedade andnima, opera na forma de banco mltiplo, por meio de suas cartei-
ras comercial (substancialmente com operacdes de crédito direto ao consumidor-CDC e
de cartdo de crédito) e de arrendamento mercantil. A GE Capital é o brago financeiro do
grupo General Electric, sendo uma das lideres globais em programas de financiamento,
atuando em mais de 30 paises. A GE Capital desenvolve suas atividades no Brasil por
meio do Banco GE Capital S.A., o qual vem recebendo o0 apoio financeiro da sua controla-
dora e vem adotando diversas medidas/iniciativas visando um adequado equacionamen-
to da relacd@o patrimonial e retorno dos investimentos, entre as quais, aumentos de capi-
tal de R$69.103, conforme mencionado na (Nota 13), dos quais R$ 57.420 relativos a ca-
pitalizagdo de instrumentos hibridos de capital e divida e R$ 11.683 pela emissdo de no-
vas agoes. Os referidos aumentos de capital foram aprovados pelo Banco Central do
Brasil durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2003. 2. Apresentagao e elabora-
¢ao das demonstracdes financeiras: As demonstragdes financeiras foram elaboradas
de acordo com préticas adotadas no Brasil, associadas as normas e instrugdes do
BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Na-
cional - COSIF. 3. Principais praticas contabeis: (a) Apuragao do resultado: O resultado
é apurado pelo regime de competéncia. (b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo:
Sao demonstrados pelo valor de custo, acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos e
variagGes monetarias (em base “pro rata” dia) e cambiais auferidos, ajustados, quando
aplicavel, por provisao para ajuste a valor de mercado ou da realizagdo. A provisao para
créditos de liquidagdo duvidosa (Notas 6(d) e (e)) é constituida em montante julgado, pe-
la administracdo do Banco, como suficiente para cobrir provaveis perdas, segundo os
seus critérios e atendem aos requerimentos da Resolugdo n® 2.682/99 do BACEN.
(c) Titulos e valores mobilidrios: De acordo com a Circular n® 3.068 e regulamentacao
complementar os titulos e valores mobilidrios sdo classificados, de acordo com a inten-
¢ao daadministragao, em trés categorias especificas: titulos para negociacao, titulos dis-
poniveis para venda e titulos mantidos até o vencimento. (i) Os titulos classificados na
categoria para negociagdo sdo contabilizados pelo valor de mercado, sendo os ganhos e
as perdas realizados e nao realizados reconhecidos na demonstragao do resultado.
(ii) Os titulos classificados como disponiveis para venda sao contabilizados pelo valor de
mercado, sendo os seus rendimentos intrinsecos reconhecidos na demonstragao de re-
sultado e os ganhos e as perdas decorrentes das variagdes do valor de mercado ainda
ndo realizados reconhecidos em conta especifica do patriménio liquido. Os ganhos e as
perdas, quando realizados, sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado, em contra-
partida de conta especifica do patriménio liquido. (iii) Os titulos mantidos até o venci-
mento sdo contabilizados ao custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos intrinse-
cos. (d) Instrumentos financeiros derivativos: De acordo com a Circular n® 3.082 de 30
de janeiro de 2002 e regulamentagdes posteriores, os instrumentos financeiros derivati-
vos passaram a ser classificados na data de sua aquisicao de acordo com a intengéo da
administracdo para fins ou ndo de protecéo (hedge). As operacdes que utilizam instru-
mentos financeiros que ndo atendam aos critérios de protecao (principalmente derivati-
vos utilizados paraadministrar a exposicédo global de risco), sdo contabilizadas pelo valor
de mercado, com os ganhos e as perdas realizados e ndo realizados, reconhecidos direta-
mente na demonstragao do resultado. Os derivativos utilizados para proteger exposi¢des
arisco ou para modificar as caracteristicas de ativos e passivos financeiros e que sejam
(i) altamente correlacionados no que se refere as alteragdes no seu valor de mercado em
relagdo ao valor de mercado do item que estiver sendo protegido, tanto no inicio quanto
ao longo da vida do contrato e (ii) considerado efetivo na redugao do risco associado a
exposicao a ser protegida, sao classificados como hedge de acordo com sua natureza:

i) “Hedge” de risco de mercado - Os ativos e passivos financeiros, bem como os res-
pectivos instrumentos financeiros relacionados sao contabilizados pelo valor de merca-
do com os ganhos e as perdas realizados e nao realizados, reconhecidos diretamente na
demonstracao do resultado. ii) “Hedge” de fluxo de caixa - A parcela efetiva de “hedge”
dos ativos e passivos financeiros, bem como os respectivos instrumentos financeiros re-
lacionados, s@o contabilizadas pelo valor de mercado com os ganhos e as perdas realiza-
dos e ndo realizados, deduzidos quando aplicavel, dos efeitos tributarios, reconhecidos
em conta especifica de reserva no patrimonio liquido. A parcela nao efetiva do hedge é re-
conhecida diretamente na demonstracao do resultado. (e) Operacdes de arrendamento
mercantil: As operacdes de arrendamento mercantil sdo demonstradas pelo valor das
contraprestacoes a receber, atualizadas de acordo com as condi¢Oes determinadas nos
contratos de arrendamento. As rendas a apropriar correspondem ao montante das con-
traprestacdes contratuais e sdo reconhecidas como receita de operacdes de arrenda-
mento mercantil por ocasido de sua exigibilidade, conforme disposto nas Portarias MF
n% 140/84 e 113/88. O ajuste financeiro da carteira de arrendamento foi calculado em
conformidade com os critérios do BACEN, com base no valor presente do fluxo futuro de
recebimentos, utilizando a taxa interna de retorno dos contratos. Esse procedimento
ocasionou um saldo acumulado de superveniéncia de depreciagdo no montante de
R$ 10.977 (2003 - R$ 11.739). (f) Permanente: (i) Imobilizado: E demonstrado pelo
custo de aquisi¢ao. As depreciagoes sao calculadas pelo método linear, com base nas se-
guintes taxas anuais que contemplam a vida Gtil-econémica dos bens, sendo: 10% para
equipamentos de uso, instalagdes, moveis e utensilios, sistemas de comunicagao e de
seguranga e 20% para sistemas de processamento de dados. 0 imobilizado de arrenda-
mento estd registrado pelo custo de aquisi¢ao deduzido das depreciagdes acumuladas.
A depreciacdo € calculada as taxas permitidas pela Ieg|s|a%ao fiscal, aceleradas em 30%,
conforme critérios estabelecidos pela Portaria MF n® 140/84. O seguro sobre os bens ar-
rendados é de responsabilidade dos respectivos arrendatarios, conforme estabelecido
em clausula contratual. (ii) Diferido: Representado substancialmente por benfeitorias
emiméveis de terceiros e gastos com aquisicao e desenvolvimento de logiciais, é amorti-
zado com base na vigéncia dos direitos contratuais. (g) Cartdes de crédito - Operacao a
vista: Representam o valor das compras efetuadas pelos titulares de cartdo, com prazo
médio de vencimento de 30 dias. As faturas ndo liquidadas integralmente no vencimento
sao transferidas para rubrica “Operagdes de crédito”, e sdo atualizadas por seus corres-
pondentes encargos contratuais. (h) Passivos circulante e exigivel a longo prazo:
Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculavels incluindo, quando aplicavel,
0s encargos e as variagdes monetarias (em base “pro rata” dia) e cambiais incorridos.
A provisdo paraimposto de renda € constituida a aliquota basica de 15% do lucro tributa-
vel, acrescida de adicional especifico de 10%. A provisdo para a contribui¢cdo social é
constituida a aliquota de 9% do lucro ajustado antes do imposto de renda. 4. Titulos e
valores mobilidrios: Apresentamos a seguir acomposicao da carteira de titulos disponi-
veis paravenda, em 30 de junho de 2004, por tipo de papel e prazo de vencimento, ajusta-
dos aos respectivos valores de mercado.

(a)Composicao da carteira de titulos e valores mobiliarios:

2004 2003
Notas do Banco Central - NBCs - 23.709
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs -
Notas do Tesouro Nacional - NTNs ... 870

24.579
Curto prazo 6.543
Longo prazo 18.036

(b) Classificacao por categoria e prazos:

30de junho de 2004

Ganho (perdas)

Titulos 31a180dias  181a360dias Acima de 360 dias Valorde mercado Valor de custo nao realizadas (*)
Titulos disponiveis para venda

Letras Financeiras do Tesouro - LFTs ................ 17.107 - - 17.107 17.110 (3)

Total 17.107 = = 17.107 17.110 (3)

30de junho de 2003

Ganho (perdas)

Titulos 31a180dias  181a360dias Acima de 360 dias Valor de mercado Valor de custo néorealizadas (*)
Titulos disponiveis para venda

Notas do Banco Central - NBC: 1.108 5.435 17.166 23.709 23.614 95

555.446 6
(c) Composi¢ao da carteira de crédito e arrendamento mercantil por faixa de
vencimento das operacdes:

2004 2003

Origem dos 157.082 283.601
Lucro 58.892 -
Lucro liquido do semestre 2.512 -
Superveniéncia de depreciagao .............coooeeerreeeieereereenns (2.945) =
Depreciagdo e amortizagdo 2.293 -
Depreciacd@o de imobilizado de arrendamento 57.034 -
Ajuste ao valor de mercado - TVM. (2) -
Resultado de exercicios futuros 132 (1.354)
Variacao nos resultados de exer 132 (1.354)

F de acioni . - _57.420

Aumento de capital — 57.420
Recursos de terceiros originarios de: ..... 98.058 227.535
Aum. dos subgrupos do passivo circ. e exigivel al. prazo . 53.523 230
Relagdes interfinanceiras 224 230
Obrigagdes por empréstimo no exterior 53.299 -
Diminuicao dos subgrupos do ativo circ. e real 43.966 225.465
Titulos e valores mobilidrios .........cccccvecivicciiniicncsic 27
Operacdes de crédito 43.889 136.684
OQutros créditos - 7.364
Outros valores e bens 77 147
A aodebensei 569 1.840
Investimentos - 25
Imobilizado de uso - 517
Imobilizado de arrendamento .............ccccccovverieeniccenens 569 1.187
Diferido - 111
icacaodosr 156.488 286.937
Prejuizo do periodo aj d — 9
Prejuizo do semestre - 46.505
Depreciacdes e amortizagdes - (1.964)
Depreciacd@o de imobilizado de arrendamento.... - (53.662)
Superveniéncia/(Insuficiéncia) de depreciacao - (80.086)
Ajuste ao valor de mercado - TVM. - (26.532)
desem: 4.100 _54.453
Imobilizado de uso 1.798 884
Imobilizado de arrendamento mercantil ... 2.302 53.569
no diferido 463 1.296
Aum. dos subgrupos do ativo circ. erealiz. al.prazo .............. 4.999
Relacdes interfinanceira 49 689
Titulos e valores mobiliario 1.550 -
Operagdes de arrendamento mercantil ............occoeveurerceennes 906 4.310
Outros créditos 7.990 -
Diminuicao dos subgrupos do passivo circ. erealiz.al.prazo  141.430 341.928
Depdsitos 43465 164.574
Obrigagdes por empréstimo no exterior ..............c.ccccccoeveeennes - 51.212
Outras obrigagdes 97.965 126.142
Aum. (diminui¢ao) das di ibilidades 594 3.336
Disponibilidades
Inicio do periodo 1.535 4.710
Fim do periodo 2129 1.374
Aum. (diminuigdo) das di ibilidades 594 3.336
As notas explicativas da acdo sdo parte i das demonstragoes financeiras
K Transacdes entre partes relacionadas: 2004 2003
ivo
Outros créditos - valores areceber..............c.cccocoecueiunnenee 1.736 1.636
Passivo
Outras obrigagOes - valoresapagar ...............cccccocoeueenns 1.116 460
Depdsitos a prazo 49.191 -
ObrigagGes por empréstimo noextenoreohrlgagoes
poroperagoes ativas vinculadas (Notas 9 e 11 a) 221.587 191.991
Instrumento hibrido de capital e divida (Nota 10) .. 103.706 105.006
Resultado
Despesas de capta¢do - Deposito a prazo ..o (3.387) -
Qutras despesas inistrativas - (554)
Obrigacdes por empréstimos € repasses.............coe.ewenne (38.048) 66.445

Os saldos e as operagdes efetuados com empresas relacionadas foram realizados com base em
condigdes usualmente praticadas no mercado e consideram os riscos envolvidos. 13. Patrima-
nio liquido: (a) Capital social: O capital social, totalmente subscrito, estd representado por
39.193.190 (2003 - 37.455.190) acdes ordinarias e nominativas sem valor nominal. A Assem-
bléia Geral Extraordindria de 08 de abril de 2003 deliberou Aumento de Capital Social, no montan-
te de R$ 57.420, mediante a capitalizacdo parcial de instrumentos hibridos de capital e divida,
comaemissao de 21.832.670 novas acoes ordinarias e nominativas e sem valor nominal. O capi-
tal social foi aumentado no montante de R$ 11.683, com emissao de 1.738.000 novas agdes or-
dinarias e nominativas e sem valor nominal. Esse processo de aumento de capital foi aprovado
pelos acionistas em Assembléia Geral Extraordinéria e, homologado pelo Banco Central do Brasil
-BACEN em 16 de outubro de 2003. (b) Dividendos: Aos acionistas esta assegurado um dividen-
doanual, minimo, correspondente a25% do lucro liquido, ap6s adedugdo da reserva legal.

Operages AL _ 2003 . Imposto de re;da e conlrlbuu;:o SDIl.:Ial 22311];
o il A Gl 0 Resultado antes da tr sobre o lucro .
decrédito ___ mercantil decrédito ____mercantil Encargo total deimposto de renda e contribuicao social
Curtoprazo ... _ 265543 _ 136424 _ 332.841 _ 126488  jsaliquotas de25% e 9%, reSpectivamente ............cco..coooeereeevverevreernnnnes (854)
Até 90 dias..... 172.495 42171 219.085 34.405  Efeitos das adigdes e exclusoes no calculo dos tributos
De 91a360 dia: 93.048 94.253 113.756 92.083  Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributabeis . 430)
Longo prazo . 61.136 92.343 47891 ____ 136.813  Utilizacdo de créditos tributarios de exercicios anteriores 1.284
61.136 92.343 47.891 136.813 Imposto de renda e contribuic@o social do e =
_326.679 228.767 380.732 263.301 2)5 Outrzs 0 s (a) Osaldo de outras despesasac écor%osko,- |tzedggr:
(d) Composigao da carteira de operagdes de crédito e correspondente provisao para 0utras despesas administrativas
créditos de liquidagao duvidosa nos niveis de risco: grocessalrjnetnto de dados 1?8% 13223
Nivel de risco do cliente Porcentual  Valorda o Slesrtvelr%oasflrfar?crg?rlgos 1041 2483
WAM il fovi540) % PrOVISA0 Do raciagan € AMOTIZAGHD oo 1.895 1.964
Nivel A 05 165.096 826 ﬁ,"m””fca@a" ?1282 ‘1"3‘2'2;
H g : ugue . .
“:zs: (B: ;gg g“ ?g %; Despesa de transporte 548 465
Nivel D 1000 12245 1235 Oulras £ 28l
Nivel E 30,00 6.847 2.054 (b)As outras receitas operacionais so representadas, basicamente, por taxas de abertura de
Nivel F 50,00 6.598 3.299  credito de R$ 1.849 (2003 - R$ 1.115), em 2003 0 saldo era composto por R$ 76.828 referen-
Nivel G 70,00 4.810 3.367  te a variagOes cambiais de obrigages adquiridas no exterior. (¢) As outras despesas opera-
Nivel H 100,00 _31.440 _31.440 cionais sao representadas, basicamente, por servigo de processamento de cartao de R$ 198
Total 555.446 _43.445 (2003 - R$ 181), descontos concedidos em renegociagdes de operagdo de crédito de
(e) Movimentagao da provisao para créditos de liquidagao duvidosa: R$4.309 (2003 - R$ 5.126), indenizagdes trabalhistas e judiciais de R$ 227. (d) Em 30 de ju-
200 2003 Nnhode2004,asociedade possuia prejuizos fiscais e base negativa de contribuigao social para
Saldos no inicio do semestre 68.541 81.466 compensagéo com lucros tributdveis futuros limitados anualmente a 30% desses lucros, cu-
Conaiie HE M S osire BT T e onioon hasai, baoh hagui o Eontit o SOREL G Sorantos lomporadis 1o
g;?gggﬁg%magg:g%?;%erda 39.253) ;%17143(13) foram registrados contaﬁilmente, conforme estabelecido pelas normas do Banco Central do
Recuperacaodecréditos baixados como perda —4319 —2 Brasil - BACEN. () Os registros contabeis, fiscais e trabalhistas estao sujeitos ao exame das
R (IR de cradit p 5761 7653 autoridades fiscais e competentes durante prazos prescricionais variaveis, consoante a legis-
enegociagdo de creditos : : lagdo ifica aplicavel. As provisoes para contingéncias sao constituidas pela administra-

7. Outros créditos - Diversos: Sao representados basicamente por valores a receber de
sociedades ligadas no montante de R$ 1.736 (2003 - R$ 1.636) e créditos a receber com
seguros em operagdes de CDC no montante de R$ 714 (2003 - R$ 4.601).

8. Imobilizado de arr Bop 2004 2003
Custo acumulada Liquido Liquido
Aeronaves . . 11.724 2.495 6.558
Instalagoes - - - 12
Moveis.... 135 72 63 344
Maquinas e equipamentos 249.568 113.514  136.054 141.686
Veiculos e afins . 2.021 951 1.070 24
Equipamentos de
processamento de dados ............ 197.007 117.693 79.314 102.768
462.950 243.954 218.996  251.392
Superveniéncia de
depreciagao ..........coeveereeereenns 10.977 11.739

Total doimobilizado de

arrendamento 229.973  263.131
9. Obrigacdes por empré: os no exterior: Os empréstimos no exterior referem-se a
captacdes em “fixed rate note”, com partes relacionadas, com taxas compreendidas en-
tre 3,5% e 10% ao ano mais variagio cambial tendo sido obtidas para serem utilizados
no financiamento das operagdes de arrendamento mercantil. Os vencimentos dessas
obrigagdes apresentam a seguinte distribuigao:

2004 2003
Até 3 meses 31.920 16.082
De3a12 meses 76.559 38.370
De1a3anos 82.301 69.385

¢ao, levando-se em consideragao a expectativa de desfecho nas contestacoes efetuadas.

. A DIRETORIA
Agueda Bueno Nogueira - Contadora- CRC-1SP 188513/P-8

Parecer dos Auditores

Aos Administradores e Acionistas: Banco GE Capital S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais do Banco GE Capital S.A. em 30 de junho de
2004 e de 2003 e as correspondentes demonstragoes do resultado, das mutagdes do
patrimdnio liquido e das origens e aplicagdes de recursos dos semestres findos em 30 de
junho de 2004 e de 2003, elaborados sob a responsabilidade de sua administragéo.
Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil, as quais requerem que 0s exames sejam realizados com o objetivo de comprovara
adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transagdes e os sistemas contabil e de controles internos do Banco, (b) a constatagao,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacdes contabeis divulgados e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administragdo do Banco, bem como da
apresentacdo das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto. 3. O Banco registra
as suas operacOes de arrendamento mercantil e elabora as suas demonstracdes
financeiras com a observancia das diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central
do Brasil - BACEN, que requerem 0 ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento
mercantil como provisdo para “superveniéncia ou insuficiéncia” de depreciagao,
classificada no ativo permanente, conforme mencionado na Nota 3 (e). Essas diretrizes
nao reauerem a reclassificacao das operacoes. aue permanecem reaistradas de acordo




