Banco GE Capital S.A.

C.N.P.J. 62.421.979/0001-29

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

0 Banco GE Capital € uma subsidiéria exclusiva da General Electric, reconhecida como
brago financeiro da GE. E uma organizacao de servicos financeiros diversificados que
cria solucdes abrangentes para aumentar a eficiéncia e a produtividade dos clientes.
Atuando em 150 paises, 0 grupo registrou receitas de US$ 63,8 bilhdes e lucro liquido

de US$ 6,8 bilhdes em junho 2003. Seus ativos totais montavam em US$ 575 bilhdes
em dezembro de 2002. O Banco GE Capital S.A. conta hoje, basicamente, com as
seguintes modalidades de crédito: Cartdo de Crédito de uso privado, Cartao de Crédito
Bancario com Bandeira MasterCard, Crédito Direto ao Consumidor, Empréstimo

Pessoal e Leasing. Na carteira de arrendamento mercantil, o Banco GE Capital oferece
as empresas diferentes alternativas de Leasing (Leasing Financeiro, Operacional e
Leaseback), para o financiamento de equipamentos industriais, aeronaves
corporativas e equipamentos de telecomunicacéo e tecnologia. O apoio financeiro do

controlador, investimentos em recursos humanos e sofisticada tecnologia de
informagéo, gestdo, comunicacao, colaboram para as atividades da divisao de crédito
a0 consumo no Brasil. Séo Paulo, 04 de agosto de 2003

ADiretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2003 E DE 2002
(Em milhares de reais)

Ativo Passivo 2003 2002
Circulante Circulante 343.755 _368.681
Disponibilidades Depdsitos 181.546 _237.562
Titulos e valores MOBilIArios ........cceeeeeeeereeeereerreernenns . Depdsitos a vista 47 47
Carteirapropria ... . Depdsitos interfinanceiros ...........c...couvuereeriinnes 153.108  236.965
Relagdes interfinanceiras ................. . . Depésitos a prazo 28.391 550
Pagamentos e recebimentos aliquidar . 354 1.788 Relagdes interfinanceiras .. 267 751
Relacbes com correspondentes 2.716 984 Recebimentos e pagamentos a liq 267 751
Operagdes de crédito 247.320 _327.668 Obrigacdes por empréstimos no exteriof 54.452 69.759
Operagdes de crédito - Setor privado. 332.841 376.894 Obrigac@es por empréstimos no exterior 54.452 69.759
Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa (85.521)  (49.226) Outras obrigacoes 107.490 60.609
Operagoes de arrendamento mercantil . (1.062) (2.565) Valores a pagar - Estabelecimentos conveniados 31.414 40.714
Operagdes de arrendamento a receber - Setor privado 135.717 94.010 Fiscais e previdencidrias..................... 12.645 2.809
Rendas aapropriar de arrendamento mercantil ... (133.228)  (93.682) Instrumentros Hibridos de Capital e Divida . 13.128 5.735
Proviséo para créditos de arrendamento Diversas...... 50.303 11.351
mercantil de liquidag&o duvidosa............ccccocrevveinnnne (3.551) (2.893) | Exigivelalongo prazo 212.121 270.384
Outros créditos 34.024 24.121 Depdsitos 19.843 13.048
Imposto de rendaa compensar 2.084 1.603 Depositos interfinanceiros 19.843 13.048
Cartdes de crédito - Operagdes a vista 24.433 13.121 Obrigacdes por empréstimos no exteriof 72.896 _115.116
Diversos 7.507 9.397 Obrigac@es por empréstimos no exterior 72.896 115.116
Outros valores e bens 305 605 Outras obrigacoes 119.382 142.220
Despesas antecipadas 305 605 Instrumentros Hibridos de Capital e Divida . 91.878 142.220
Realizavel alongo prazo 58.048  129.122 Diversas 27.504
Titulos e valores MObiliArios .........c.ccveoreeereccieecennns 18.036 _105.986 | Resultadosde exercicios futuros ...........c.occeomeuereueereenes 1.089 2.157
Carteirapropria ... 18.036  105.986 | Patriménio liquido 71.855 83.418
Operagdes de crédito 44.426 27.847 Capital:
Operagoes de crédito - Setor privado. 47.891 32.031 De domiciliados NOPaS ..........cccocuriuiiniiciniiiciccieniae 251.793  194.373
Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa (3.465) (4.184) Reservas de capital 351
Operagoes de arrendamento mercantil . 4.499) 5.000 Reservade lucros 806
Operacdes de arrendamento a receber - pi 154.185 164.216 Ajustes ao valor de mercado - Titulos disponiveis p/ venda 135 11.390;
Rendas aapropriar de arrendamento mercantil............... (154.185) (164.216) Prejuizos acumulados (180.073) (100.722)
Proviséo para créditos de arrendamento
mercantil de liquidag&o duvidosa............ccccoceereennnne (4.499) (5.000)
Outros valores e bens 8! 289
Despesas antecipadas 85 289
Permanente 279.198 _240.495
Investimentos 5 32
Outros investimentos 5 32
Imobilizado de uso 11.935 10.606
IMObilizagBes EM CUISO ........ccocevvvverrieneceeenerenas - 409
Imobilizagdes de uso 15.731 11.710
Depreciagdes acumuladas (3.796) (1.513)
Imobilizado de arrendamento 263.131 227.069
Bens arrendados 389.629  238.180
Superveniéncia de depreciacao 1.739 47.437
Depreciagdes acumuladas (138.237)  (58.548)
Diferido 4.127 2.788
Gastos de organizagéo e expanséo 6.481 3.435
Amortizagdo acumulada (2.354) (647) S
628.820  724.640 628.820 _724.640
As notas explicativas daadministracao séo parte integrante das demonstracdes financeiras
DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2003 E DE 2002
(Em milhares de reais)
Capital Reserva Reservade lucros Ajustes ao valor Prejuizos
social de capital Reserva legal de mercado - TVM acumulados Total
Saldos em 1°de janeiro de 2002 194.373 351 806 - (77.024) 118.506
Transferéncia do ajuste ao valor de mercado - Circ. 306: - - - (619) 619 -
Variacao no periodo do ajuste ao valor de mercado - - - (10.771) - (10.771)
Prejuizo do semestre - - - - (24.317) 24.317)
Saldosem 30 de junho de 2002 ........ceueeeureecurecuneecrnecanens 194.373 351 806 (11.390) (100.722 83.418
Saldos em 1°de janeiro de 2003 194.373 351 806 (26.397) (134.725) 34.408
Aumento do capital social - AGE de 08 de abril de 2003 57.420 - - - - 57.420
Variacdo no periodo do ajuste ao valor de mercado . - - - 26.532 - 26.532
Absorgéo de prejuizo - (351) (806) - 1.157 -
Prejuizo do semestre - - - = (46.505) (46.505)
Saldos em 30 de junho de 2003 ... 251.793 - - 135 (180.073) 71.855

As notas explicativas daadministracao séo parte integrante das demonstracdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2003 E DE 2002
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

0 Banco GE Capital S.A. (Banco), instituicéo financeira sob a forma de sociedade anonima, opera na
forma de banco mdltiplo, por meio de suas carteiras comercial (substancialmente com operagées de
crédito direto ao consumidor - CDC e de cartéo de crédito) e de arrendamento mercantil. As operagées
sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente no mercado
nacional e internacional, e certas operacdes tém a co-participacao e intermediacdo de instituicdes
ligadas ao Grupo General Electric Company. Os beneficios dos servigos prestados entre essas
instituicBes e os custos da estrutura operacional e administrativa séo absorvidos, segundo a
praticabilidade e razoabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente. Conforme
mencionado na Nota 13, a Assembléia Geral Extraordinaria de 08 de abril de 2003, deliberou aumento de
capital no montante de R$ 57.420, mediante a capitalizac&o de Instrumentos Hibridos de Capital e
Divida. Esse processo de aumento de capital foi aprovado pelo Banco Central do Brasil (BACEN), sendo
que o patriménio liquido é considerado adequado pela administracdo para o desenvolvimento e
manutencao das atividades e em 30 de junho de 2003 encontra-se em pleno atendimento aos limites
requeridos pelo BACEN para determinagao do patriménio liquido de referéncia.

2. Apresentacéo e elaboracéo das demonstrages financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com praticas adotadas no Brasil, associadas
as normas e instrucdes do BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituigdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF.

3. Principais préticas contabeis

(a) Apuracao do resultado: Oresultado é apurado pelo regime de competéncia.

(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo: Sdo demonstrados pelo valor de custo, acrescido,
quando aplicavel, dos rendimentos e variagdes monetarias (em base “pro rata” dia) e cambiais
auferidos, ajustados, quando aplicavel, por provisao para ajuste a valor de mercado ou da realizagéo.
A provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa (Notas 5(d) e ()) é constituida em montante julgado,
pelaadministragao do Banco, como suficiente para cobrir provaveis perdas, segundo os seus critérios e
atendem aos requerimentos da Resolugao n°2.682/99 do BACEN.

(c) Titulos e valores mobiliarios: De acordo com a Circular n° 3.068 e regulamentacdo complementar,
em 30 de junho de 2002, os titulos e valores mobilidrios passaram a ser classificados, de acordo com a
intencéo da administracéo, em trés categorias especificas: titulos para negociacéo, titulos disponiveis
para venda e titulos mantidos até o vencimento. (i) Os titulos classificados na categoria para negociacéo
sao contabilizados pelo valor de mercado, sendo os ganhos e as perdas realizados e néo realizados
reconhecidos na demonstragéo do resultado. (ii) Os titulos classificados como disponiveis para venda
sao contabilizados pelo valor de mercado, sendo os seus rendimentos intrinsecos reconhecidos na
demonstracéo de resultado e os ganhos e as perdas decorrentes das variacdes do valor de mercado
ainda ndo realizados reconhecidos em conta especifica do patriménio liquido. Os ganhos e as perdas,
quando realizados, séo reconhecidos na demonstragéo do resultado, em contrapartida de conta
especifica do patriménio liquido. (i) Os titulos mantidos até o vencimento sao contabilizados ao custo
de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos. Em dezembro de 2001, os titulos e valores
mobiliérios eram avaliados ao seu valor de custo de aquisigao, acrescido dos rendimentos intrinsecos e
ajustados por proviséo para perdas, se aplicavel. Em funcéo da adaptacdo as novas regras determinadas
pela Circular n° 3.068, e regulamentacdes posteriores, efetuamos o ajuste decorrente da aplicagdo dos
novos critérios de classificagdo dos titulos e valores mobilidrios, considerando o valor de mercado
em 31 de dezembro de 2001. Dessa forma, devido as caracteristicas da carteira de titulos e valores
mobilidrios do Banco, constituida por titulos disponiveis para venda, efetuamos a transferéncia no
montante de R$ 619 da provis&o para perda relativa ao ajuste ao valor de mercado da conta de prejuizos
acumulados para conta especificano patriménio liquido.

(d) Operacdes de arrendamento mercantil: As operagBes de arrendamento mercantil sdo
demonstradas pelo valor das contraprestagées a receber, atualizadas de acordo com as condi¢es
determinadas nos contratos de arrendamento. As rendas a apropriar correspondem ao montante das
contraprestag@es contratuais e sdo reconhecidas como receita de operag@es de arrendamento mercantil
por ocasido de sua exigibilidade, conforme disposto nas Portarias MF n°s 140/84 e 113/88.
0 ajuste financeiro da carteira de arrendamento foi calculado em conformidade com os critérios do
BACEN, com base no valor presente do fluxo futuro de recebimentos, utilizando a taxa interna de retorno
dos contratos. Esse procedimento ocasionou um saldo acumulado de superveniéncia de depreciagdo no
montante de R$11.739 (2002 - R$47.437).

(e) Permanente: (i) Imobilizado: E demonstrado pelo custo de aquisicdo. As depreciacdes sao
calculadas pelo método linear, com base nas seguintes taxas anuais que contemplam a vida
(til-econdmica dos bens, sendo: 10% para equipamentos de uso, instalagdes, méveis e utensilios,
sistemas de comunicagéo e de seguranca e 20% para sistemas de processamento de dados.
0 imobilizado de arrendamento esta registrado pelo custo de aquisico deduzido das depreciages
acumuladas. A depreciagéo é calculada as taxas permitidas pela legislacéo fiscal, aceleradas em 30%,
conforme critérios estabelecidos pela Portaria MF n® 140/84. O seguro sobre os bens arrendados é de
responsabilidade dos respectivos arrendatarios, conforme estabelecido em clausula contratual.
(ii) Diferido: Representado substancialmente por benfeitorias em iméveis de terceiros e gastos com
aquisicdo e desenvolvimento de logiciais, € amortizado com base navigéncia dos direitos contratuais.
() Cartdes de crédito - Operacéo a vista: Representam o valor das compras efetuadas pelos titulares
de cartéo, com prazo médio de vencimento de 30 dias. As faturas ndo liquidadas integralmente no
vencimento sdo transferidas para rubrica “Operagfes de crédito” e sdo atualizadas por seus
correspondentes encargos contratuais.

(g) Passivos circulante e exigivel a longo prazo: Sdo demonstrados por valores conhecidos ou
calculveis, incluindo, quando aplicével, os encargos e as variagbes monetarias (em base “prorata” dia)
e cambiais incorridos. A provisao paraimposto de renda é constituida a aliquota basica de 15% do lucro
tributavel, acrescida de adicional especifico de 10%. A proviséo paraa contribuicéo social é constituidaa
aliquota de 9% do lucro ajustado antes do imposto de renda. O encargo tributério, considerando as
aliquotas tedricas de imposto de renda e contribuicdo social sobre o resultado antes dos impostos
corresponderia a um crédito de R$ 12.965, tendo sido registrada uma despesa de R$ 8.372,
basicamente decorrente do ndo registro de créditos tributérios, conforme descrito nanota 14 (d).

4. Titulos e valores mobiliarios

Apresentamos a seguir acomposicao da carteira de titulos disponiveis para venda, em 30 de junho de
2003, por tipo de papel e prazo de vencimento, ajustados aos respectivos valores de mercado.

(@) Composicéo da carteira de titulos e valores mobiliarios:

2003 2002

Notas do Banco Central - NBCs. 23.709 29.237
Letras Financeiras do Tesouro- LFTS .. . - 1.797
Notas do Tesouro Nacional -NTNs.... __870 76.229
24.5719 107.263

Curtoprazo 6.543 1277
Longo prazo 18.036 105.986

(b) Classificacdo por categoria e prazos:
30dejunhode 2003

31a180 1812360 Acimade Valorde Valorde  Ganhosnéo
Titulos dias dias _360dias Mercado _ Custo Realizados (1
Titulos disponiveis
paravenda
Notas doBanco
1.108 5435 17166 23709 23614 95
- - 870 870 830 40
1.108 5.435 18.036 _24.579 _24.444 135

(1) Provisdo para ajuste a valor de mercado registrada diretamente em conta especifica no patriménio
liquido por ser relativa a titulos disponiveis para venda. Os encargos tributarios relativos ao ajuste a
valor de mercado desses titulos correspoderiam ao montante de R$ 46, ndo tendo sido registrados
contabilmente pela existéncia de créditos fiscais nao ativados (vide nota 14d). Os titulos estdo
custodiados no Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia- SELIC.

5. Operagdes de crédito e arrendamento mercantil

0 Conselho Monetério Nacional - CMN e o BACEN, mediante a Resolugéo n° 2.682 de 21 de dezembro
de 1999, introduziram, a partir de margo de 2000, os seguintes principais pardmetros para
a classificagdo das operacdes de crédito e constituicio da provisdo para créditos de liquidacéo
duvidosa a partir de margo de 2000: « As operacdes de crédito sao classificadas em nove niveis de
riscos. * A provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa é efetuada com base na classificagdo do
cliente nos niveis de riscos definidos pela Resolugdo. Essa classificacdo leva em consideracdo, entre
outras, uma analise periddica da operacéo, dos atrasos, do histdrico do cliente e das garantias obtidas,
quandoaplicavel.

DEMONSTRA(}OES DE RESULTADOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2003 E DE 2002
(Em milhares de reais, exceto prejuizo por acéo)

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2003 E DE 2002
(Em milhares de reais)

2003 2002
Receitas da intermediacéo financeira 179.767 184.788
Operacdes de crédito................. 113.168 74.370
Rendas de arrendamento mercantil 82.813 81.416
Resultado de operacoes
com titulos e valores mobiliarios.... (16.214) 29.002
Despesas da intermediacéo financeir: (245.412) (168.612)
Operacdes de captacdo no mercado.. (36.374) (20.929)
Despesas de arrendamento mercantil (134.342) (31.273)
Operacdes de empréstimos e repasses (10.385) (71.402)
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa (64.311) (45.008)
Resultado bruto da intermediagao financeira (65.645) 16.176
Outras receitas (despesas) operacionais .. 28.842 (40.430)
Receitas de prestacéo de servicos 8.332 6.758
Despesas de pessoal 8.522) (7.610)
Outras despesas administrativas ..............cccceeereenns (36.595) (32.019)
Despesas tributarias (5.595) (5.347)
Outras receitas operacionais .. 78.225 2.314
Outras despesas operacionais (7.003) (4.526)
Resultado operacional ..... (36.803) (24.254)
Resultado ndo operacional (1.330) (63)
Resultado antes da tributacdo sobre o lucro . (38.133) (24.317)
Imposto de renda e contribui¢do social ... . (8.372) -
Prejuizo do semestre (46.505) (24.317)
Quantidade de acdes do capital social ........ccoccreecunee 37.455.190 15.622.520

Prejuizo por agdo - R$ (1,24 ___ (1,56)

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
(@) Composicéodacarteira

2003 2002
Empréstimos - Rotativo (i) 216.501
Titulos descontados - CREQUES (i) ........uueerreeeverseesmmnnrerreessessensineees 436
Financiamentos (iii) 163.795
380.732
Operacdes de arrendamento mercantil (iv) ...............coooeeceeereeeveeneenns 263.301
644.033

(i) Transacdes plano rotativo séo operagdes de financiamentos efetuadas pelo Banco para os titulares de
cartdes de crédito Wal Mart ou GE Card que se utilizam de prazos superiores ao da caréncia para efetuar a
liquidacéo de suas obrigagdes, ou aqueles que efetuaram o “pagamento minimo” de sua obrigagéo na
data de vencimento da fatura do cartéo de crédito. (ii) Operacdes de cheques descontados - Wal Mart
referem-se acomprapelo Banco de “cheques pré-datados” relacionados a operagdes das lojas Wal Mart.
(iiii) Referem-se, basicamente, a operacdes de crédito direto ao consumidor (CDC) concedidas em rede
delojas de varejo e financiamentos liberados através do cartéo GE Card. (iv) Operacdes de arrendamento
mercantil correspondem ao valor presente da carteira e inclui R$ 994 (2002 - R$ 727) de ajuste ao valor
presente dos créditos relativos aos contratos de arrendamento operacional.

(b) Concentragdo do total da carteira de crédito e arrendamento mercantil por setor de atividade:

Descricdo 2002
Setor privado
Industria 101.846 46.962
Servicos
Comunicagoes 44579 60.097
Demais servicos _47.053 60.847
_91.632 120.944
Inst. Financeira 69.676 59.224
Comércio 38 53
Pessoafisica 380.841 409.075
644.033 636.258

(c) Composicao da carteira de crédito e arrendamento mercantil por faixa de vencimento das
operagoes:

2003 2002

Operacdes  Arrendamento  Operagdes Arrendamento

deCrédito Mercantil deCrédito Mercantil

CurtoPrazo.. _ 332841 126488 376894  __ 88.020
Até 90 dias 219.085 34.405 200.314 20.500
De91a360dias. 113.756 92.083 176.580 67.520
Longo Prazo 47.891 136.81 32.031 139.313
Acimade 360 dias . 47.891 136.81! 32.031 139.313
Total ......... 380.732 263.30: __408.925 227.333

(d) Composicéo da carteira de operagdes de crédito e correspondente provisao para créditos de
liquidacéo duvidosanos niveis de risco:

Nivel deriscodocliente Porcentual Valorda
ecréditos ematraso daproviséo carteira Provisédo
NivelA . 05 468.303 2.342
NivelB . 1,00 13.374 134
NivelC . 3,00 35.321 1.060
NivelD . 10,00 12.132 1213
NivelE . 30,00 12471 3.740
NivelF . 50,00 20.903 10.451
NivelG . 70,00 11.444 8.011
NivelH . 100,00 70.085 70.085
Total .. 644.033 97.036
(e) Movimentacéo da provisao para créditos de liquidacéo duvidosa:
2003 2002
Saldos noinicio do semestre 81.466 35.701
Constituicdo adébito do resultado do SEMESITe .............vvvveereerecrecsscis 64.311 45.008
Créditos baixados como perda (48.741) (19.406)
Saldos nofim do semestre 97.036 61.303
Recuperagao de créditos baixados COMO Perda....................cccwereeesees 524 389
Renegociagao de créditos 4.653 8.439

6. Outros créditos - Diversos

Séo representados basicamente por valores a receber de sociedades ligadas no montante de R$ 1.636
(2002 - R$ 7.622) e créditos a receber com seguros em operagdes de CDC no montante de R$ 4.601
(2002- R$1.657).

7. Imobilizado de arrendamento

2003 2002
Depreciacdo

Custo acumulada  Liquido Liquido

L S oD 14219 7.661 6.558  10.788

InstalagBes 82 70 12 35

Mobveis .... 545 201 344 416

Magquinas e equipamentos 201.803 60.117 141686 75479

Veiculoseafins 81 57 24 69
Equipamentos de

Processamento de Dados ...................... 172.899 70131 102768 _92.845

389.629 138.237 251.392 179.632

Superveniéncia de depreciagéo 11739 47437

Total doimobilizado de arrendamento 263.131  227.069

8. Obrigacdes por empréstimos no exterior
Os empréstimos no exterior referem-se a captagdes em “fixed rate note”, com partes relacionadas, com
taxas compreendidas entre 6,5% e 11% ao ano mais variagao cambial tendo sido obtidas para serem
utilizados no financiamento das operacdes de arrendamento mercantil. Os vencimentos dessas
obrigagdes apresentam a seguinte distribuicéo:

2003 2002
Até3meses 16.082 13.457
De3al2meses 38.370 56.302
Dela3anos 69.385 104.988
De3ab5anos 3511 9.325
Acimade 5anos - 803
Total 127.348 184.875

9. Instrumentos Hibridos de Capital e Divida
0 Banco efetuou a captacdo de recursos, com partes relacionadas, através da utilizacdo de
instrumentos hibridos de capital no montante atualizado de R$ 105.006 (2002 - R$ 147.955), com
taxas entre 7%e 7,50% mais variacao cambial.

2003 2002
Origem dos recursos 283.601 216.016
Recursos de acionistas 57.420 -
Aumento de capital 57.420 -
Resultado de exercicios futuros (1.354) 540
Variacdo nos resultados de ex (1.354) 540
Recursos de terceiros originarios de: ............... 227.535  215.476
Aumento dos subgrupos do passivo
circulante e exigivel 2lonNgo Prazo ..........c.ceeeeureereenee 230 80.547
Depdsito: - 12.639
Relagdes interfinanceiras 230 655
ObrigagGes por empréstimo no exterio - 67.253
Diminuicao dos subgrupos do ativo
circulante e realizavel alongo prazo ... 225.465 129.225
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez - 4.500
Titulos e valores mobilarios 81.270  105.547
Operacdes de crédito 136.684 -
Operacdes e arrendamento mercantil.............ccooeeenne - 18.615
Outros créditos ..... 7.364 563
Outros valoresebens ... 147 -
Alienacdo de bens e inves 1.840 5.704
Investimentos 25 -
Imobilizado de uso 517 33
Imobilizado de Arrendamento .............ccoeveiinicriiciinnne 1.187 5.671
Diferido 111 -
Aplicagdo dos recursos 286.937  215.380
Prejuizo do semestre ajustado .. (115.739) _47.084
Prejuizo do semestre 46.505 24.317
Depreciagdes e amortizacoes (1.964) 1.099)
Depreciagao de imobilizado de arrendamento (53.662) (30.361)
Superveniéncia de depreciacdo - 43.456
Insuficiéncia de depreciacéo.... (80.086) -
Ajuste ao valor de mercado - TVM (26.532) 10.771
Inversdes em: 54.453 50.040
Investimentos - 25
Imobilizado de uso 884 3.073
Imobilizado de arrendamento mercantil ................c....... 53.569 46.942
Aplicag&o nodiferido 1.296 1.148
Aumento dos subgrupos do ativo
circulante e realizavel alongo prazo . 4.999 114.647
Relacdes interfinanceiras 689 830
Operacdes de crédito - 113518
Operacdes de arrendamento mercantil 4.310 -
Outros valores e bens - 299
Diminuig&o dos subgrupos do passivo
circulante e realizavel alongo Prazo ..............ccoveeeeureens 341.928 2.461
Depésito 164.574 -
ObrigagGes por empréstimo no exterior .................... 51.212 -
Outras obrigacoes . 126.142 2.461
Aumento (diminui¢ao) das disponibilidades .................... (3.336) 636
Disponibilidades -
Inicio do periodo 4.710 509
Fim do periodo 1.374 1.145
Aumento (diminui¢&o) das disponibilidades .................... (3.336) 636

As notas explicativas daadministracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras
10. Outras obrigages - Diversas

2003 2002
Credores por antecipagao valor residual 825 -
ProvisGes parapagamentosaefetuar ... 9.021 7.250
Obrigagdes por operacdes ativas vinculadas (a) . 64.643 -
Credores diversos - pais (b) 3318 4.101
Total 77.807 11.351

(a) Refere-se a captagéo, com partes relacionadas, com taxas compreendidas entre 6,5%e 11%ao ano
mais variagdo cambial, com vencimentos em parcelas sendo a dltima em 25 de setembro de 2005, que
se destinam, exclusivamente, a aplicacdo em operacdes vinculadas de arrendamento mercantil,
conforme Resolugéo n® 2.921/02 do BACEN. (b) Credores diversos no pais refere-se basicamente a
proviséo para passivos trabalhistas e civeis no montante de R$ 1.694 (2002 - R$ 271), valores a pagar a
sociedades ligadas no montante de R$ 460 (2002 - R$ 85) e recebimentos com contas
correspondentes de cobrangacom bancos conveniados no montante de R$58 (2002 - R$3.278).
11.Transag0es entre partes relacionadas

2003 2002
Ativo
Valoresareceber 1.636 7622
Passivo
Valoresapagar 460 3611
Obrigag@es por empréstimo no exterior e obrigagfes
por operacdes ativas vinculadas (NOtas 8€ 10 (a)) ......vuuueeerreeveennens 191.991 184.875
Instrumentos Hibridos de Capital e Divida (Nota9) ...................... 105.006 147.955
Resultado
Despesas com Servigos técnicos especializados ... (554) (3.521)
Receitas/(despesas) de empréstimo no exterior
e obrigacdes por operacdes ativas vinculadas .................ccoueweerrens 41.367 (40.008)
Receitas/(despesas) com Instrumentos Hibridos
deCapital e Divida 25.078 (31.393)

Os saldos e as operagdes efetuados com empresas relacionadas foram realizados com base em
condicdes usualmente praticadas no mercado e consideram os riscos envolvidos.

12. Instrumentos financeiros derivativos

Em 30 de junho de 2003 e de 2002, o Banco ndo possuia saldos de instrumentos financeiros
derivativos, cuja divulgagao sejarequerida nos termos das normas e instrugdes do BACEN.

13 Patriménio liquido

(a) Capital social: O capital social, totalmente subscrito, esta representado por 37.455.190 (2002 -
15.622.520) acdes ordinarias e nominativas sem valor nominal. A Assembléia Geral Extraordinéria de
08 de abril de 2003 deliberou Aumento de Capital Social, no montante de R$ 57.420, mediante a
emisséo de 21.832.670 novas acdes ordinérias e nominativas e sem valor nominal.

(b) Dividendos: Aos acionistas esta assegurado um dividendo anual, minimo, correspondente a 25%
dolucroliquido, apésadeducéoda reservalegal.

14. Outrasinformacdes

(a) Osaldode outras despesas administrativas é composto, basicamente, por:

Outras despesas administrativas 2003 2002
Processamento de dados 6.863 6.301
Servicos de terceiros 16.352 14.239
Sistema financeiro 1.463 1.349
Depreciacdo e amortizacéo 1.964 1.099
Comunicagao 4941 4.042
Aluguel 1.326 1.386
Transporte 465 1315
Outras 3221 2.288
36.595 32.

(b) As outras receitas operacionais s&o representadas, basicamente, por taxas de abertura de crédito
R$ 1.115 (2002 - R$ 2.222) e por variagdo cambial ativa R$ 76.828. (c) As outras despesas
operacionais s&o representadas, basicamente, por descontos concedidos de R$ 5.126, servico de
processamento de cartdo de R$ 181 (2002 - R$ 130) e comissdes a lojistas de R$ 956 (2002 -
R$ 3.694). (d) Em 30 de junho de 2003, a sociedade possuia prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social para compensagéo com lucros tributéveis futuros limitados anualmente a 30%
desses lucros, cujos beneficios serdo reconhecidos quando da sua efetiva utilizacdo.
Os créditos tributarios relativos a prejuizos fiscais, base negativa de contribuicéo social e diferencas
temporérias no montante de cerca de R$ 57 milhdes, conservadoramente, néo foram registrados
contabilmente, conforme estabelecido pelas normas do Banco Central do Brasil - BACEN.
(e) Os registros contébeis, fiscais e trabalhistas esto sujeitos ao exame das autoridades fiscais e
competentes durante prazos prescricionais varidveis, consoante a legislacéo especifica aplicavel. As
provisdes para contingéncias sdo constituidas pela administragéo, levando-se em consideragéo a
expectativa de desfecho nas contestagdes efetuadas. (f) Para melhor comparabilidade das
demonstracdes financeiras, foi efetuada reclassificagéo nos saldos de 30 de junho de 2002 das operagdes
deinstrumentos hibridos de capital no montante de R$ 147.955 da rubrica “Obrigacdes por empréstimos
noexterior” para“Outras obrigagdes”, em conformidade com as normas e instrugdes do BACEN.

A Diretoria

Gilberto Veiga de Novais - Contador - CRC 1SP 206.578/0-7

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Administradores e Acionistas do

BancoGE Capital S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais do Banco GE Capital S.A. em 30 de junho de 2003 e de 2002 e as
correspondentes demonstragdes do resultado, das mutacGes do patriménio liquido e das origens e
aplicagdes de recursos dos semestres findos nessa data, elaborados sob a responsabilidade de sua
administrag&o. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, que
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagéo das
demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames

compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos do Banco, (b)
a constatagdo, com hase em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das préticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administracéo do Banco, bem como da apresentacéo das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

3. 0 Banco registra as suas operacdes de arrendamento mercantil e elabora as suas demonstragdes
financeiras com a observancia das diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil -
BACEN, que requerem o ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento mercantil como proviséo
para “superveniéncia ou insuficiéncia” de depreciacéo, classificada no ativo permanente, conforme

mencionado na Nota 3 (d). Essas diretrizes ndo requerem a reclassificagdo das operacdes, que
permanecem registradas de acordo com as disposicdes da Lei n° 6.099/74, para as rubricas de ativo
circulante e realizavel a longo prazo e receitas (despesas) de operacdes de arrendamento mercantil, mas
resultam na apresentacéo do resultado e do patriménio liquido de acordo com préticas contébeis
adotadas no Brasil.

4. Somos de parecer que, exceto quanto a nao reclassificagdo mencionada no pardgrafo 3, as referidas
demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicio
patrimonial e financeira do Banco GE Capital S.A. em 30 de junho de 2003 e de 2002 e o resultado das
operacdes, as mutacdes do patrimdnio liquido e as origens e aplicagdes de recursos dos semestres findos
nessadata, de acordo com praticas contabeis adotadas no Brasil.

5. Conforme mencionado na Nota 13, a Assembléia Geral Extraordinaria de 08 de abril de 2003, deliberou
aumento de capital no montante de R$ 57.420 mil, mediante a capitalizacéo de instrumentos hibridos de
capital e divida. Esse processo de aumento de capital foi aprovado pelo Banco Central do Brasil (BACEN),
sendo que em 30 de junho de 2003 o patriménio liquido de referéncia do Banco GE Capital S.A. atendiaaos
limites requeridos pelo BACEN.
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